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Im Jahr 2023 soll der durchschnittliche Spotpreis fur Spodumen USD 3,840 pro Tonne
betragen und 2025 auf USD 2,200 fallen. Der Spotpreis fur Lithiumhydroxid wird im Jahr
2023 auf durchschnittlich 52,450 USD geschatzt, soll sich aber bis 2025 auf durchschnittlich
30,000 USD pro Tonne stabilisieren.

Es besteht eine ungewodhnlich hohe Unsicherheit in Bezug auf die Preisschatzungen. Inden
vergangenen Jahren hat der Lithiummarkt signifikante strukturelle Veranderungen
durchlebt. Dies lag einerseits am Markteintritt neuer Produzenten sowie dem schnellen
Nachfragewachstum nach Elektrofahrzeugen.

Durchschnittlicher monatlichen Lithiumpreis Spot-Markt (unten)

Produktionswachstum von Lithiumminen erwartet

Infolge der jungsten Investitionen wir eine hdhere Férderung von australischen Minen
erwartet. Es wird fur 2023-24 eine Spodumen Fordermenge von 3.4 Mio. Tonnen (Mt)
prognostiziert und 4.0 Mt in 2024-25. Diese lag bei 3.1 Mt in 2022-23.

Die hohere Minenproduktion wird getrieben durch die Expansion von existierenden Minen
wie Greenbushes, Finniss, Wodgina, Pilgangoora, Mt Marion und Mt Cattlin. Auch die
Greenfield-Produktion von Mt Holland und Kathleen Valley soll im Prognosezeitraum
beginnen.

Seit Ende des 3. Quartals 2023 haben die sinkenden Lithiumpreise dazu gefiihrt, dass
einige Minen Lagerbestinde aufgebaut haben und Produktionskiirzungen in Aussicht
gestellt wurden. Greenbushes (die weltgréBte Lithiummine mit Sitz in Australien)
berichtete von einem Lageraufbau bei Spodumen und kindigte kinftige

Produktionskiirzungen an, falls die Preis- und Nachfrageschwache anhilt.
!
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Hoéhere Verarbeitung im Inland, da die australischen Lithiumraffinerien hochgefahren
werden

Australien entwickelt weiterhin neue Kapazitaten der Lithiumveredelung. Es existieren drei
Lithiumhydroxidraffinerien in Betrieb oder in Entwicklung, die eine Kapazitat von
insgesamt 198 kt Lithiumhydroxid aufweisen. Dies deutet darauf hin, dass Australien
nahezu 20% des in Australien geférderten Spodumens im eigenen Land veredeln kénnte.

Zunachst sind die Tiangi Lithium Corporation (51%) und IGO's (49%) Kwinana Raffinerien zu
nennen. Technische Herausforderungen (v.a. Engpasse) fuhrten zu einem langsamer als
erwarteten Hochlauf der Produktion in dieser neuen Anlage. Im dritten Quartal 2023 lag der
gesamte Output bei 0,6 kt. Bis Ende des Jahres soll die Anlage auf 50% seiner Kapazitat
hochfahren.
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Zusammenfassung

Im Dezemberquartal sind die Eisenerzpreise aufgrund des positiven Sentiments im
Zusammenhang mit den anhaltenden politischen Anreizen zugunsten der
chinesischen Wirtschaft gestiegen. Im Prognosezeitraum wird davon ausgegangen,
dass die Preise nach unten tendieren, was im 1. Quartal 2024 auch der Fall war.

Im zweiten Halbjahr 2023 haben sich die australischen Ausfuhren weiterhin als robust
erwiesen und damit auf den stetigen Aufbau neuer Operationen bestehender und
neuer Produzenten reagiert. Die Exportvolumen durften im Prognosezeitraum stetig
wachsen.

Australiens Eisenerz-Exporteinnahmen werden Prognosen zufolge von AUD 124
Mrd. in 2022-23 auf AUD 131 Mrd. in 2023-24 anstiegen, bevor sie in 2024-25 auf
AUD 102 Mrd. fallen.
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Eisenerzpreise, monatlich (unten)
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Source: Bloomberg (2023) China import prices

Eisenerzpreise im Dezemberquartal weiter gestiegen

In den vergangenen Monaten sind die Eisenerzpreise dank der besserten Marktstimmung
infolge einer Reihe von MalBnahmen der chinesischen Regierung zur Stutzung der
inlandischen Wirtschaft gestiegen. Nachdem der Benchmark Eisenerzspotpreis (Basis 62%
Fe Feingehalt CFR Qingdao) im August 2023 auf USD 108 pro Tonne gefallen war, lag der
Durchschnitt im November 2023 wieder oberhalb von USD 120 pro Tonne. Fur das
Kalenderjahr 2023 wird beim Spotpreis von 62% Fe Eisenerzfeingehalt (FOB) ein Mittelwert
von rund USD 105 pro Tonne erwartet.

Der Anstieg der Eisenerzpreise bis zum 4. Quartal 2023 steht im Gegensatz zu den
saisonalen Trends der beiden Vorjahre: sowohl im Jahr 2021 als auch 2022 sind die Preise
gegen Ende des Kalenderjahres jeweils deutlich gefallen. Die chinesischen Stahlwerke
haben ihre Produktion gedrosselt, um die staatlichen Produktionsobergrenzen
einzuhalten. Die Produktionskurzungen wurden 2023 dagegen nicht strikt durchgesetzt,
da die chinesische Regierung dem Wirtschaftswachstum Vorrang vor anderen
Uberlegungen gibt.

Im Rahmen der starker als erwarteten Stahlproduktion in China sind auch die gesamten
Einfuhren von Eisenerz weiter gestiegen. Diese wuchsen in Q3 2023 um 4,8% gegenuber
dem Vorjahr bzw. 7,7% im Vergleich zu Q2 2023.

Wenngleich die weltweiten Nachfrageprognosen von Eisenerz noch immer Risiken
unterliegen, sind diese in den vergangenen Monaten leicht gesunken. Die Inflation ist in
den bedeutenden westlichen Volkswirtschaften wieder auf dem Weg zurlck zu ihren
Zielmarken. Dies ermoglicht Zentralbanken, von ihrer straffen Geldpolitik abzuweichen. Die
vom IWF im November vollzogene Anhebung der chinesischen BIP-Wachstumsprognosen
fur 2023 und 2024 deutet auf das Potenzial einer starkeren Stahlnachfrage hin. Dies bedingt
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jedoch, dass sich das verbesserte Wirtschaftswachstum in einem grofReren Vertrauen der
Hauskaufer niederschlagt, was aktuell eine grol3e Unsicherheit darstellt.

Seit dem 5. Januar 2024 sinken die Eisenerzpreise aufgrund der geringeren Nachfrage und
der gestiegenen Hafenbestande aber wieder.

Zuwaichse der australischen Exportvolumen und -werte im dritten Quartal 2023

Die Eisenerzexporte von Australien betrugen im dritten Quartal 2023 AUD 33.1 Mrd., was
einem Anstieg von 15% (bzw. AUD 4.3 Mrd.) gegenUber dem Vorjahreswert entspricht. Der
Zuwachs ist ein Resultat hoherer Eisenerzpreise und einem schwacheren AUD/USD-
Wechselkurs. Der AusfuhrstUckpreis betrug im dritten Quartal 2023 im Mittel AUD 146 pro
Tonne, 12% hoher als in der Vorjahresperiode 2022.

In Q3 2023 hat Australien 227 Mio. Tonnen Eisenerz exportiert, ein Zuwachs von 2.3%
gegenuber dem Vorjahr. Angesicht der Ausfuhren in Q3 2023 haben die Gesamtexporte in
den ersten neun Monaten 2023 somit auf insgesamt 667 Mio. Tonnen zugelegt. Das
Ergebnis spiegelt den kontinuierlichen Hochlauf der BHP South Flank, Fortescue’s Eliwana
sowie Rio Tinto's Gudai-Darri Operationen wider.

Der erwartete Anstieg der australischen Eisenerzexporteinnahmen basiert auf hdheren
Produktionsvolumen, dem schwacheren Wechselkurs und einem etwas hoéheren
Durchschnittspreis. Moderatere Preise und ein hdherer Wechselkurs AUD/USD werden im
Prognosezeitraum voraussichtlich zu niedrigeren Eisenerzeinnahmen fuhren.

Australiens Eisenerzexportvolumen und -werte - historisch und geschatzt (unten)
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Source: ABS (2023) International Trade, Australia, 5368.0; Department of Industry, Science
and Resources (2023)

Exploration im dritten Quartal 2023 gestiegen

Im dritten Quartal 2023 wurden insgesamt AUD 196 Mio. fur die Eisenerzexploration
aufgewendet. Dies lag 2.4% Uber dem Wert des Vorquartals und 1.8% unterhalb der
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entsprechenden Vorjahresperiode 2022. Die Exploration ist im letzten Jahr von den
Hochststanden der letzten Dekade zuruckgegangen. Die jungsten Ergebnisse fuhren
jedoch den breiten Aufwartstrend der Eisenerzexploration fort, der durch die historisch
hohen Eisenerzpreise von Uber USD 200 pro Tonne in der ersten Halfte des Jahres 2021
ausgelost wurde.

Australiens Eisenerzexplorationsausgaben (unten)
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Source: ABS (2023) Catalogue 8412.0

Quelle des Abschnitts: https://www.industry.gov.au/publications/resources-and-energy-
quarterly-december-2023.
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2 Geschaftsverlauf

2.1 Aktuelles zum Unternehmen

Die Gruppe hat in der ersten Halfte des Geschaftsjahres 2024 die Anstrengungen
fortgesetzt, ihre existierenden Minen-Vermadgenswerte in Westaustralien zu entwickeln.
Insbesondere werden stetige Fortschritte im Hinblick auf ein Bohrprogramm bei Moolyella
gemacht, mit welchem SunMirror in die Lage versetzen werden sollte, eine verlassliche
Bewertung des tatsachlichen Lithiumpotenzials des Tenements vorzunehmen. Dies wurde
einen wichtigen Meilenstein auf dem Weg zur Erstellung einer Ressource markieren. Bei
Moolyella beabsichtigt die Gruppe ausserdem, die Rentabilitat der Gewinnung von Zinn
und Tantal aus dem Abraum weiter zu untersuchen. Hier berichtete Lithex von JORC-
konformen, abgeleiteten Ressourcen von 1.9 Millionen Tonnen mit einem Gehalt von 160
ppm Zinn und 20 ppm Tantal (Parts per Million, Teile pro Million).

Bei Kingston Keith wurden Daten erfasst und verarbeitet, die auf ein Potenzial fur Gold und
Lithium auf dem Tenement hindeuten. Wahrend wir die Explorationsbemuhungen Schritt
fUr Schritt vorantreiben, werden weiterhin Gesprache mit potenziellen Finanz- sowie
operativen Partnern gefuhrt, um die Entwicklung des Tenements zu beschleunigen.

2.2 Geschéaftsaktivitaten

Das Unternehmen legt seinen Fokus auf den Erwerb von (Mehrheits-) Beteiligungen an
Mineralexplorationsunternehmen, vornehmlich in entwickelten Landern mit einem
vorteilhaften rechtlichen Umfeld fur den Bergbausektor mit Schwerpunkten auf
Batteriemetalle, Eisenerz und Gold.

Im Geschaftsjahr 2020 nahm der Konzern seine Aktivitaten im Rohstoffsektor auf und
befindet sich aktuell in der Anlaufphase seiner Explorationsaktivitaten, die bis Mitte 2023
anhielt. Die aktuelle Geschaftstatigkeit der SunMirror Gruppe besteht lediglich in der
Exploration (d.h. der Suche nach und ErschlieBung von wirtschaftlich nutzbaren
mineralischen Ressourcen) und dem Erwerb potenzieller Lizenzrechte in diesem Sektor.
Abhangig von erfolgreichen Explorationsprogrammen plant die SunMirror Gruppe, klnftig
auch in den Bereichen Entwicklung, Abbau und der Férderung von Bodenschatzen tatig
zu werden.

2.3 Zielsetzungen und Strategien

SunMirror verfolgt eine opportunistisch ausgelegte Akquisitionsstrategie, die auf neue
Explorationsprojekte bzw. bereits operative Assets ausgerichtet ist. Alle aktuellen Projekte
befinden sich zu 100% im Eigentum des Konzerns. Die Akquisitionsstrategie der Gruppe
besteht vornehmlich darin, alleinige Eigentums- oder Kontrollrechte zu erwerben (mit
Ausnahme von potenziellen Lizenzgebuhren). Jedwede Entscheidung Uber den Erwerb
weiterer Explorations- und Betriebsanlagen setzt eine vorherige erfolgreiche Due-
Diligence-Prufung, Verhandlungen bzw. eine kommerzielle Einigung sowie die
Sicherstellung aller erforderlichen Finanzierungen voraus.

Daruber hinaus fuhrt SunMirror Gesprache mit verschiedenen potenziellen Partnern, die
sich an der Entwicklung der Projekte mit Gewinnbeteiligungen und Meilensteinzahlungen
beteiligen kdnnen. Dieser Ansatz tragt zur Fahigkeit von SunMirror bei, sein Asset-Portfolio
zu diversifizieren.
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SunMirror ist bestrebt, Explorationsanlagen zu akquirieren, an denen fruhere Eigentumer
und Betreiber zumindest Vorarbeiten getatigt haben. Diese Risikominimierungsstrategie
liefert SunMirror wichtige Informationen, um die Wahrscheinlichkeit weiterer positiver
Befunde besser abschatzen zu kdnnen. Zudem legt sie eine Basis, von der aus die nachsten
Arbeitsstufen begonnen werden konnen. Hierdurch wird fur SunMirror das Risiko
minimiert, in der Zukunft unvorteilhafte Projektergebnisse zu erzielen.

Die Strategie des Unternehmens besteht darin, in Explorations- und Bergbauanlagen zu
investieren, bei denen der Fokus auf Metallen liegt, die fur die schnell wachsende grune
Technologiebranche (Green Tech) in Europa von entscheidender Bedeutung sind. Dies sind
beispielsweise Kobalt, Kupfer, Gold, Lithium, Nickel und Zinn. Der Schwerpunkt liegt
auBerdem auf Vorkommen in stabilen und risikoarmen Landern, wie zum Beispiel
Australien, Europa sowie ausgewahlten afrikanischen Landern. Durch die Konzentration auf
Bodenschatze in diesen entwickelten Landern versucht das Management von SunMirror,
die haufig anzutreffenden Enteignungen und politischen Risiken zu vermeiden. Diese sind
mit Bodenschatzen in unterentwickelten Landern oft verknupft

2.4 Forschung und Entwicklung

Da das Geschaftsmodell von SunMirror keine Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten
erfordert, kann sich das Unternehmen auf seine operativen Kernkompetenzen vornehmlich
auf Basis allgemein anerkannter Best Practices konzentrieren. Somit existieren neben den
laufenden  Mineralexplorationsprogrammen  keine  aktuellen Forschungs- und
Entwicklungsaktivitaten.

2.5 Operative Aktivitaten

Der Konzern investiert in Explorations- und Bergbauanlagen mit einem Fokus auf
kritischen Metallen, die fur die europaische Industrie relevant sind. Die Gruppe entwickelt
die Explorationsanlagen standig mit dem Ziel weiter, in der Zukunft mehrere Minen und
Verarbeitungsanlagen zu betreiben. Derzeit besitzt der Konzern drei Vermogenswerte im
australischen Bundesstaat Western Australia:

e Moolyella: Die Gruppe verfugt Uber eine Explorationslizenz (E 45/5573), die am
23. Dezember 2020 fur eine Dauer von funf Jahren und eine Flache von ca.
93 Quadratkilometern in Moolyella im Nordwesten Australiens erteilt wurde. Nach
Ansicht des Unternehmens besteht hierin ein gutes Potenzial fur lithiumhaltige
Pegmatite.

Im Juni und Juli 2023 wurden knapp 3,500 Bodenproben im Rahmen der Lizenz durch
Terra Search Pty Ltd. gesammelt. FUr geochemische Analysen wurden samtliche
Proben an Nagrom Labs verschickt und ergaben Lithium im Boden, das bis zu 460 ppm
Lithium (Li) enthalt. Der Mittelwert liegt bei 107 ppm und die Standardabweichung bei
60 ppm.

Insgesamt 533 der Proben lagen Uber 167 ppm Lithium (aquivalent mit dem Mittelwert
+ 1 Standardabweichung) und 148 oberhalb von 227 ppm Lithium (Mittelwert + 2
Standardabweichungen).

Innerhalb des Lizenzgebiets wurden unzahlige Bereiche mit mehr als 1 Kilometer Lange
ausgemacht, die hochgradige Lithiumwerte (> 167 ppm Lithium) im Boden aufwiesen.
Von diesen korrelierten einige mit den Erweiterungen bekannter mineralisierter
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(lithiumhaltiger) Strukturen in angrenzenden Explorationslizenzen, die von anderen
Lithiumexplorationsunternehmen (wie Kalamzoo Resources, jetzt umbenannt in Kali
Metals Ltd) untersucht wurden. Die GesamtgréfRe der Gebiete mit 167 ppm Lithium
(unter der Annahme eines 50m x 100m grolBen Probenrasters fur die Ubermittelten
Proben) betragt etwa 2,6 km?2

Nach diesen ermutigenden Ergebnissen wurde in der ersten Oktoberhalfte ein
siebentagiger Vorortbesuch von Geonomik Pty Ltd durchgeflhrt. Dieser sollte die Lage
dieser hochgradigen Lithiumanomalien im Boden Uberprifen und bewerten. Bei der
Besichtigung des Gelandes wurde eine betrachtliche Anzahl von obertage
ausbeiBenden und untertage aufgeschlossenen Pegmatiten identifiziert, von denen
einige als Fortsetzung von lithiumhaltigen Pegmatiten bestatigt wurden, die sich von
den angrenzenden Grundstucken (siehe unten) in die Moolyella-Lizenz erstrecken.

Pégmatites up to Sm.in:
"~ width dipping shallowly
to the east

Einige der Schwarme erstrecken sich Uber eine Lange von Uber 2 km, wobei die
einzelnen Pegmatite bis zu 15 m breit sind. In einigen Pegmatiten wurde sichtbarer
Lepidolith (lithiumreicher Glimmer) identifiziert, was meine mikroskopischen
DUnnschliffarbeiten bestatigten.

Insgesamt wurden 62 Gesteinsproben gesammelt und zur Analyse an ALS Labs in Perth
geschickt (ME-MS89L). Im Januar 2024 wurden die Ergebnisse veroffentlicht. Die Top
FUnf der zurlckgesandten Proben ergaben Lithiumwerte von

e 2185 % Li>O (10.150 ppm Lithium)
e 1.296 % Li,O (6.020 ppm Lithium)
e 1.001 % Li»O (4.650 ppm Lithium)
e 0.956 % Li,O (4.440 ppm Lithium)
e 0.797 % Li,O (3.700 ppm Lithium)

Insgesamt 14 Proben ergaben Werte > 0.1 % Li2O. Hierbei handelt es sich um sehr
ermutigende Ergebnisse. Die jeweiligen Standorte werden im Rahmen eines Vor-Ort-
Besuchs des Kulturerbes, der fur April 2024 geplant ist, besichtigt.
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Moolyella ist ein Explorationsprojekt im Fruhstadium, in dem noch keine sog. JORC-
konformen Mineralressourcen definiert sind. Die Lizenz verfugt jedoch Uber eine
historische JORC-konforme Ressource fur Zinn und Tantal, die von einem frUheren
Betreiber, LitheX Resources Limited, veréffentlicht wurde.

Im Marz 2012 vermeldete Lithex Resources Limited eine JORC-konforme, abgeleitete
Ressource von MPR Geological Consultants Pty Ltd von 1.9 Millionen Tonnen mit einem
Gehalt von 160 ppm Zinn und 20 ppm Tantal. Vorlaufige Testarbeiten von Nagrom
(einem metallurgischen und analytischen Labor in Westaustralien) ergaben
durchschnittliche Gewinnungsraten von 67,8 % fur Zinn und 38,4 % fur Tantal.

Auf Basis aktueller Metallpreise gleicht dies einem realisierbaren Wert von knapp Uber
USD 8 Mio. (ohne Investitionen und Betriebskosten).

Die Testarbeiten wurden auf Basis von 12 Sammelproben (jeweils 80 - 90 kg)
durchgefuhrt, die aus einem Schneckenbohrprogramm aus den feinkdrnigen
Ruckstanden entnommen wurden. Das Unternehmen plant, weitere Arbeiten an
diesen Ruckstanden durchzufuhren, da es der Ansicht ist, dass sie eine kostengunstige
Mdoglichkeit darstellen, Cashflows Uber einen Zeitraum von 1-2 Jahren zu generieren.

e Kingston-Keith: Der Konzern verfugt Uber eine Explorationslizenz (E 53/1953), die am 9.
Marz 2020 fur einen Zeitraum von funf Jahren und ein Gebiet von ca. 152
Quadratkilometern im Gebiet Kingston-Keith/Mt. Keith erteilt wurde. Das Gebiet
befindet sich in einem produktiven Gold- und Nickelproduktionsanbaugebiet im
Inneren des Bundesstaats Western Australia. Nach Ansicht des Unternehmens weist es
ein vielversprechendes Potenzial fur Gold und Nickel auf. Bei der Liegenschaft handelt
es sich um ein Explorationsprojekt, fur das noch keine JORC-konformen
Mineralressourcen definiert wurden.

Im Juli 2023 wurde Southern Geoscience Consultants beauftragt, die MagSpec-Daten
erneut zu verarbeiten und eine vollstandige Strukturstudie Uber das gesamte
Lizenzgebiet durchzufuhren. Ziel war es, potenzielle Gold- und Lithiumziele fur weitere
Untersuchungen (durch Bodenproben) aufzuzeigen. Die Daten eines bevorstehenden
Bodenprobenprogramms, das fur Sommer 2024 geplant ist, werden dazu beitragen, die
Standorte der Bohrlécher fur eine erste Phase der Bohrkampagne festzulegen.

Eine geologische Datenbank des gesamten Lizenzgebietes, die von SensOre gekauft
wurde (ein auf die Suche nach Mineralien spezialisiertes Unternehmen, das
Entdeckungen durch Kl-gestUtzte Explorationen optimiert) inklusive einer proprietaren
Studie zum Lithium-Fertilitatsindex mit kunstlicher Intelligenz (Kl) hat drei Zielgebiete
fur die Fruchtbarkeit imm mittleren Teil des Lizenzgebiets ergeben. Die Arbeiten zur
Bewertung aller geologischen Daten innerhalb und in der Umgebung des
Lizenzgebiets sind noch im Gange.

Ebenso dauern die Diskussionen in Bezug auf eines Besuch des Lizenzgebiets durch
Dritte in Q12024 an.

Das Management halt die Lizenz hinsichtlich Lithium, Gold und moglicherwiese Nickel
flr sehr aussichtsreich.
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e Cape Lambert: Der Konzern halt ein Lizenzrecht an der kinftigen Minenproduktion im
Rahmen der Lizenz der MCC Australia Sanjin Mining Pty Ltd. (R 47/18) fur ihr Cape
Lambert Magnetit-Projekt. Dies umfasst eine Flache von etwa 84 Quadratkilometern in
der Cape Lambert Region in Westaustralien (und im weiteren Sinne in dem Gebiet, das
von der nicht mehr glltigen Lizenz E47/1462 abgedeckt wird). Hierbei handelt es sich
um ein passives Investment des Unternehmens.

Die Gruppe erwartet kurzfristig keinerlei LizenzgebUhren. Diese Prognose basiert auf
folgenden Annahmen: Derzeit halt MCC ein Lizenzrecht (Retention License) fur das
Cape Lambert Projekt. Eine Retention License stellt eine Zwischenstufe zwischen einer
Explorationslizenz und einer Bergbaupacht dar. Diese erlaubt es dem Inhaber lediglich,
Rechte an einem Bergbauprojekt zu halten, dieses aber nicht zu entwickeln. Dies liegt
beispielsweise an der noch ausstehenden wirtschaftlichen Machbarkeit bzw. der
fehlenden Entwicklung der erforderlichen Transportinfrastruktur.

Der Konzern wurde den Verkaufihrer Lizenz in Erwagung ziehen, wenn ein Dritter einen
angemessenen Preis bietet.

Die maximale Lizenzdauer fur ein Lizenzrecht betragt 10 Jahre.

Bislang sind die Vermogenswerte des Konzerns in Moolyella und Kingston Keith in der
Explorationsphase und generieren aktuell noch keine Erlose. MCC hat eine
Durchfuhrbarkeitsvorstudie erstellt, diese aber noch nicht in der Produktion umgesetzt.
Der Konzern erwartet nicht, dass MCC in naher Zukunft mit Forderungsaktivitaten in der
Cape Lambert-Mine beginnen wird.

Fur die australischen Projekte des Unternehmens wurde ein Explorationsbudget fur das
Steuerjahr 2024 in Hohe von geschatzt rund USD 11 Mio. aufgestellt. Dieser Betrag
unterliegt einer standigen Uberprufung durch den Verwaltungsrat und wird in
Abhangigkeit von positiven Ergebnissen aus den Explorationsarbeiten aufgestellt.

2.6 Akquisititonen

Die SunMirror Gruppe pruft weiterhin interessante Akquisitionsmoglichkeiten, um ihr
Asset-Portfolio in Australien und ggf. auch anderen Industrielandern bzw. bestimmten
ausgewahlten Landern in Afrika zu erweitern. Es finden Gesprache mit Unternehmen statt,
die Vermdgenswerte zusammenlegen oder verkaufen wollen.
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3 Ergebnis und Bilanzanalyse

Der verkurzte Konzernzwischenabschluss der SunMirror Gruppe fur die sechs Monate zum
3l. Dezember 2023 wurde unter der Annahme der UnternehmensfortfUhrung (Going
Concern) in Ubereinstimmung mit IAS® 34 Interim Financial Reporting erstellt, die vom
International Accounting Standards Board (IASB®) ausgegeben wurden.

3.1 Umsatzerlose

SunMirror hat weder in der Berichtsperiode Juli bis Dezember 2023 (1H 2023/24) noch im
Vorjahreszeitraum Juli bis Dezember 2022 (1H 2022/23) Umsatzerldse generiert. Einzige
Ausnahme ist der Sonstige Ertrag. Siehe nachstehende Erlauterungen.

Die Vermdgenswerte des Konzerns in Moolyella und Kingston Keith befinden sich in der
Explorationsphase und generieren aktuell noch keine Umsatze. Die Gruppe plant, die
Exploration Uber diese beiden Explorationslizenzen fortzusetzen. Die Finanzierung dieser
Tatigkeiten wird fur die nachsten 12 Monate durch bereits im Konzern verfugbare
Finanzmittel sowie Uber weitere Finanzierungen von Investoren erfolgen. Der Konzern
verfUgt Uber eine passive Lizenzvereinbarung («Royalty») am Cape Lambert North Projekt
in Westaustralien und hat keinen Einfluss auf die von MCC Australia Sanjin Mining Pty Ltd
(MCC) getroffenen Massnahmen. Das Projekt wird von MCC Uber ein Vorratslizenz
(«Retention Licence») gehalten. Im Jahr 2012 wurde eine Vormachbarkeitsstudie fur das
Projekt durchgefuhrt, jedoch wurde nach Kenntnis des Unternehmens noch keine
Entscheidung zur Entwicklung des Projekts getroffen. Die Gruppe geht davon aus, dass die
Produktion in der Cape Lambert Mine, wie oben beschrieben, kurzfristig nicht anlaufen
wird.

3.2 Sonstiger Ertrag

Sonstige Ertrage resultieren aus der Auflésung einer nicht mehr bendtigten kurzfristigen
Ruckstellung und der erfolgreichen Ruckforderung einer Vorauszahlung, die in den
Vorperioden nicht als Forderung angesetzt wurde.

3.3 Explorationsaufwand

Abhangig von der wirtschaftlichen Entwicklung werden momentan die beiden
Evaluations- und Explorationsstandorte Moolyella und Kingston Keith nach potenziellen
Ressourcen erkundet. In TH 2023/24 (USD 0.3 Mio.) und 1H 2022/23 (USD 0.1 Mio.) wurden die
angefallenen Kosten vollstandig aktiviert, weshalb in der Erfolgsrechnung kein Aufwand
verbucht wurde.
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3.4 Personalaufwand

In TUSD July -;Joezcé July -;Joeztz
Léhne und Gehalter -408 -436
Aktienbasierte Vergutungen -22 0
Sozialversicherungen -12 -24
Leistungsorientierte Vorsorgeplane 0 -8
Beitragsorientierte Vorsorgeplane -1 -2
Sonstiger Personalaufwand 0 -62
Total Personalaufwand -443 -532

Der Personalaufwand sank im Berichtszeitraum um 16.7% (USD 0.1 Mio.) und belauft sich far
1H 2023/24 auf USD 0.4 Mio. (1H 2022/23: USD 0.5 Mio.). Die Zahl der Vollzeitstellen (FTE) sank
weiter von durchschnittlich 3.6 FTE in TH 2022/23 auf durchschnittlich 21 FTE in TH 2023/24.

3.5 Ubriger betrieblicher Aufwand

In TUSD July -;Joezcé July -;Joeztz
Unternehmensberatung 0 -250
Regulatorische Aufwendungen -37 -59
Rechts- und Steuerberatung -40 -459
Buchfuhrung-, Konsolidierung und Wirtschaftsprtufung -168 -497
Investor Relations -21 -138
Kapitalsteuer -10 -1
Sonstiger Betriebsaufwand -1 -52
Total Ubriger betrieblicher Aufwand =277 -1,466

Der Ubrige betriebliche Aufwand ging im Berichtszeitraum um 81.1% (USD -1.2 Mio.) deutlich
zurlck und belduft sich im TH 2023/24 auf USD 0.3 Mio. (1H 2022/23: USD 1.5 Mio.).

Der Beratungsvertrag mit Opus Capital Switzerland AG (jetzt Calym AG in Liquidation)
wurde im letzten Geschaftsjanr geklUndigt. Im 1H 2023/24 fielen keine weiteren
Beratungskosten an.

Der Aufwand fur Rechts- und Steuerberatung konnte erheblich gesenkt werden, da keine
weiteren Rechtsfalle an SunMirror herangetragen worden sind.

Im Berichtszeitraum 1H 2023/24 gab es keine neuen Geschéaftstransaktionen und der
Wechsel des Wirtschaftsprufers wird im zweiten Prufungsjahr zu deutlich niedrigeren
Buchhaltungs- und Prufungskosten fuhren. Die Kosten fur Investor Relations waren
ebenfalls deutlich geringer, da sich die Geschaftstatigkeit im ersten Halbjahr 2023/24
hauptsachlich auf bestehende Explorationsanlagen konzentrierte.
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3.6 Finanzergebnis

July - Dec. July - Dec.
In TUSD 2023 2022
Gewinne auf Wertschriften des Umlaufvermégens 0 42
Wechselkursgewinne 3 12
Zinsertrag 21 4
Finanzertrag 24 158
Zinsaufwand 0 -218
Wechselkursverluste -199 -192
Finanzaufwand -199 -410
Total Finanzergebnis -175 -252

Die Finanzertrage ergeben sich in erster Linie aus Zinsertragen auf flussigen Mittel und aus
einigen Wechselkursgewinnen.

Der Finanzaufwand ging im Berichtszeitraum um 51.5% (USD 0.2 Mio.) zuruck und betragt
im 1H 2023/24 USD 02 Mio. (IH 2022/23: USD 0.4 Mio.). Der Finanzaufwand im
Berichtszeitraum resultiert ausschliesslich aus Wechselkursverlusten. Im TH 2023/24 fielen
keine Zinsaufwendungen mehr fur Schuldtitel an.

3.7 Ertragssteuern

Der Konzern hat weder in der Berichts- noch in der Vorjahresperiode zu versteuernde
Gewinne generiert. Latente Steueranspruche im Zusammenhang mit steuerlichen
Verlustvortragen wurden aufgrund der Unsicherheit ihrer Realisierung nicht angesetzt.

3.8 Geldflussrechnung

In TUSD Juli - Dez. Juli - Dez.

2023 2022
Nettogeldfluss aus Geschaftstatigkeit -1,013 -2,935
Nettogeldfluss aus Investitionstatigkeit -268 2
Nettogeldfluss aus Finanzierungstatigkeit 0 -2,599
Nettowechselkursdifferenzen 189 171
Nettoveranderung fliissige Mittel -1,092 -5,361
FlUssige Mittel zu Beginn des Geschaftsjahres 3,992 10,611
FlUssige Mittel zum Ende des Geschaftsjahres 2,900 5250

Der Nettogeldabfluss aus Geschaftstatigkeit verringerte sich im 1H 2023/24 um 65.5%
(USD 1.9 Mio.) auf USD 1.0 Mio. (1H 2022/23: USD 2.9 Mio.) und entspricht den Erwartungen.

Der Nettogeldabfluss aus Investitionstatigkeit zeigt die Investitionen in Explorations- und
Evaluierungsanlagen im 1H 2023/24. In der Vorperiode 1H 2022/23 hielten sich die
Investitionen in Explorations- und Evaluierungsanlagen sowie die Erlése aus dem Verkauf
von borsennotierten Wertpapieren praktisch die Waage.

Im 1H 2023/24 gab es keine Finanzierungstatigkeiten. Infolge des starkeren CHF, der
funktionalen Wahrung von SunMirror AG, ergab sich erneut ein positiver Effekt auf die
flussigen Mittel in USD (Berichtswahrung).
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3.9 Aktiven

In TUSD 31. Dez. 2023 30. Juni 2023
AKTIVEN

Anlagevermoégen

Immaterielle Werte 26,065 25,435
Vermodgenswerte fur Exploration und Evaluierung 4,223 3,863
Total Anlagevermogen 30,288 29,298
Umlaufvermogen

Finanzanlagen 341 333
Ubrige kurzfristige Forderungen 211 169
FlUssige Mittel 2,900 3,992
Total Umlaufvermégen 3,452 4,494
Total Aktiven 33,740 33,792

Die Summe der Aktiven sank nur um einen Bruchteil (USD 0.1 Mio.) auf USD 33.7 Mio. per

Ende Dezember 2023 (Juni 2023: USD 33.8 Mio.)

Die immateriellen Vermodgenswerte bleiben gegenlber dem

letzten Bilanzstichtag

unverandert (d.h. Lizenzvereinbarung fur Cape Lambert und Domains). Aufgrund der
veranderten Wahrungssituation steigt der Buchwert jedoch um USD 0.7 Mio. auf
USD 26.1 Mio. (Juni 2023: USD 254 Mio.). Die Vermdgenswerte fur Exploration und
Evaluierung (d.h. Moolyella und Kingston Keith) belaufen sich auf USD 4.2 Mio. (Juni 2023:
USD 3.9 Mio.). Die aktivierten Kosten fur die Vermdgenswerte Moolyella und Kingston Keith
in Hohe von USD 0.3 Mio. wurden zusammen mit der Wahrungsumrechnung hinzuaddiert.

3.10 Fremdkapital

In TUSD 31. Dez. 2023 30. Juni 2023
Langfristiges Fremdkapital

Ruckstellung Aktienoptionsplan 30 8
Total langfristiges Fremdkapital 30 8
Kurzfristiges Fremdkapital

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 67 89
Ubrige Verbindlichkeiten 333 519
Ubrige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 18 13
Total kurzfristiges Fremdkapital 418 621
Total Fremdkapital 448 629

Die Verbindlichkeiten sanken um 28.8% (USD 0.2 Mio.) auf USD 0.4 Mio. per Ende Dezember

2023 (Juni 2023: USD 0.6 Mio.).
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Langfristiges Fremdkapital

Im Mai 2023 fuhrte der Verwaltungsrat der SunMirror AG einen Aktienoptionsplan ein.
Bestimmte Mitglieder des Managements sowie ausgewahlte SchlUsselmitarbeiter sind
berechtigt, am Plan zu partizipieren (Teilnehmer). Der Marktwert der Optionen wird an
jedem Bilanzstichtag neu berechnet und die Wertanderungen werden zusammen mit
dem Wert der in der Periode erdienten Aktienoptionen in der Gewinn- und
Verlustrechnung als Personalaufwand erfasst.

Kurzfristiges Fremdkapital

Im Rahmen der Bemuhungen, die allgemeinen Kosten zu senken wurden auch die
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und Ubrige Verbindlichkeiten per Ende
Dezember 2023 im Vergleich zu Ende Juni 2023 weiter reduziert. Die sonstigen nicht-
finanziellen Verbindlichkeiten enthalten Kapitalsteuerruckstellungen (Dezember und Juni
2023).

3.11 Eigenkapital

In TUSD 31. Dez. 2023 30. Juni 2023
Eigenkapital

Grundkapital 2,585 2,585
Kapitalreserven 58,092 58,092
Aufgelaufene Verluste -27,356 -26,521
Sonstige Reserven -29 -993
Total Eigenkapital 33,292 33,163

Das Eigenkapital erhohte sich leicht um 0.4% (USD 0.1 Mio.) auf USD 33.3 Mio. per Ende
Dezember 2023 (Juni 2023: USD 33.2 Mio.). Dies ist auf die im Gesamtergebnis erfassten
positiven Wahrungseffekte zurUckzufUhren, die hdher waren als der Verlust fur den
Berichtszeitraum 1H 2023/24. Ende Dezember 2023 hatte die GCruppe eine
Eigenkapitalquote von 98.7% (Juni 2022: 98.1%).).

Im ersten Halbjahr 2023/24 fanden keine Kapitalmassnahmen statt, weshalb sowohl! das
Grundkapital als auch die Kapitalreserven zum 31. Dezember 2023 im Vergleich zum
30. Juni 2023 unverandert bleiben.

Die aufgelaufenen Verluste haben sich durch den Periodenverlust im 1H 2023/24
entsprechend erhéht (USD -0.8 Mio., TH 2022/23 USD -2.1 Mio.). Der Gesamtgewinn fur das
1H 2023/24 belief sich auf USD 1.0 Mio. und spiegelt die volatilen Kursentwicklungen bei den
fr SunMirror relevanten Fremdwahrungen wider (1H 2022/23 Gesamtverlust von USD 0.4
Mio.).
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4 Struktur des Unternehmens

4.1 Unternehmenssitz, Geschiaftsjahr, Dauer der Gesellschaft,
Unternehmenszweck

SunMirror AG ist eine in der Schweiz gegrindete und unter Schweizer Recht operierende
Aktiengesellschaft. Der eingetragene Firmensitz ist in Zug, Schweiz und die Gesellschaft ist
beim Handelsregisteramt des Kantons Zug eingetragen unter CHE 395.708.464. Die
Adresse des Unternehmens lautet General-Guisan-Strasse 6, 6300 Zug, Schweiz,
Telefonnummer +41 43 505 14 00. Die Webseite der Gesellschaft ist www.sunmirror.com.

Die juristische Bezeichnung des Unternehmens lautet «SunMirror AG». Das Unternehmen,
zusammen mit seinen Tochtergesellschaften, ist im Markt unter dem Handelsnamen
«SunMirror» bekannt. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit gegrundet. Die
Kennung der juristischen Person (sog. LEI-Nummer) ist 894500R3EZWT4CYDMO933. Das
Geschaftsjahr des Unternehmens lauft vom 1. Juli eines Kalenderjahres bis zum 30. Juni des
nachfolgenden Kalenderjahres.

Gemass Artikel 2 ihrer Statuten besteht der Zweck der Gesellschaft darin, den langfristigen
Wert der Tochtergesellschaften, der verbundenen Unternehmen oder der Beteiligungen
durch einheitliche Verwaltung und zentrale Dienstleistungen zu férdern und die damit
verbundene Finanzierung zu erbringen. Ferner kann die Gesellschaft Immobilien,
Wertschriften, Beteiligungen und Immaterialguterrechte (Intellectual Property Rights)
kaufen, verkaufen, vermitteln, verwalten und verwerten. Zudem kann sie
Tochtergesellschaften und Zweigniederlassungen in der Schweiz und im Ausland errichten
und alle kommerziellen und anderen Tatigkeiten ausuben, welche mit dem Zweck der
Gesellschaft im Zusammenhang stehen.

4.2 Entstehung und historische Entwicklung der Gesellschaft

Am 24. September 2014 wurde das Unternehmen erstmals unter dem Namen Dynastar AG
mit Firmensitz in Erlenbach ZH, Schweiz gegrindet. Zu diesem Zeitpunkt war die
Vorgangergesellschaft beim Handelsregister des Kantons Zurich unter CHE395.708.464
eingetragen.

Im Jahr 2018 wurden die Aktien des Unternehmens zur Notierung im Freiverkehr an der
Borse Dusseldorf zugelassen.

Am 31. August 2020 beschloss die Generalversammlung der Gesellschaft den Erwerb aller
Aktien von Couno Resources S.A. (heute SunMirror Luxembourg S.A. — «SunMirror
Luxembourg») durch Sacheinlage. Zudem wurde der Unternehmensname auf SunMirror
AG geandert sowie der Firmensitz vom Kanton Zurich in den Kanton Zug verlegt. Die
Ubernahme von SunMirror Luxembourg wurde am 7. September 2020 umgesetzt.

Hierdurch wurden auch die Tochtergesellschaften von SunMirror Luxembourg namens
Lithium 1 und Pharlap Bestandteil des Konzerns, der die folgende Struktur erhielt:
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SunMirror AG
Switzerland

100% ‘

SunMirror Luxembourg
S.A.
Luxemburg

100% 100%

Lithium 1 Pty Ltd Pharlap Holdings Pte Ltd
Australien Singapur

SunMirror Luxembourg erwarb im Rahmen einer Aktienkaufvereinbarung vom 14. Februar
2020 samtliche Anteile an Lithium 1. Bei Lithium 1 handelt es sich um eine australische
Gesellschaft, die Uber eine Explorationslizenz fur die Tenements Moolyella (Lithium) und
KingstonKeith (Gold und Nickel) verfugt. Beide Tenements befinden sich in Westaustralien.

SunMirror Luxembourg) Ubernahm samtliche Aktien von Pharlap im Rahmen einer
Aktienkaufvereinbarung vom 12. August 2020, die am 18. Dezember 2020 berichtigt wurde.
Bei Pharlap handelt es sich um eine Gesellschaft aus Singapur, deren wichtigster
Vermogenswert aus einer Lizenzvereinbarung, Uber die kunftig zu zahlenden
LizenzgebUhren fur das Projekt Cape Lambert Magnetit-Projekt besteht.

Am 30. November 2020 wurden die Aktien zum Handel an der Vienna MTF (Marktsegment
Direktmarkt) der Wiener Borse zugelassen. Die gelisteten Aktien wurden am 26. November
2021 zur Handelsaufnahme im Amtlichen Handel der Wiener Borse zugelassen.

Hierbei handelt es sich um einen regulierten Markt nach Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014. Diese sog. Markets in Financial
Instruments Directive Il — «<MiFID II» veranderte die Richtlinien 2002/92/EC sowie 2011/61/EU.

4.3 Wesentliche Tochtergesellschaften

Zu den wesentlichen Tochtergesellschaften des Unternehmens zahlen die (i) SunMirror
Luxembourg mit Sitz in Luxemburg, (ii) Lithium 1 mit Sitz in Australien sowie (iii) Pharlap
mit Sitz in Singapur. Uber direkte oder indirekte Beteiligungen halt das Unternehmen
jeweils 100% des Aktien- und Stimmrechtskapitals an diesen Gesellschaften.
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5 Risikobericht

5.1 Geschaftsbezogene Risikofaktoren

Als Startup verfugt das Unternehmen Uber keine operative Historie und hat noch keine
operative Zahlungsmittelzuflisse generiert. Insofern wird die Gesellschaft zur Finanzierung
ihrer Geschaftsaktivitaten auch weiterhin von externen Finanzierungen Uber Eigen- oder
Fremdkapital zu akzeptablen Konditionen abhangig sein. Insbesondere vor dem
Hintergrund des Geschaftsschwerpunktes von SunMirror auf Unternehmen der
Mineralexploration, kann die Aufnahme vollig neuer Geschaftsaktivitaten scheitern. Das
Unternehmen versucht jedoch, dieses Risiko so gering wie moglich zu halten, indem
branchenerfahrene Mitarbeiter eingestellt werden. Zudem wird die Umsetzung von
Explorationen mit dem Ziel verfolgt, mineralische Ressourcen zu entdecken.

In der Entdeckung und Erprobung von Ressourcen liegt ein signifikantes Risiko. Bis heute
wurden noch keine Bohrungen durchgefuhrt und es gibt keine Garantie, dass zukunftige
Bohrprogramme erfolgreich sein werden. Das bedeutet, dass ein hohes Risiko darin
besteht, dass die Bohrungen Ressourcen mit geringerer Tonnage oder geringerem Gehalt
ergeben, was sich negativ auf die Bewertung der Gesellschaft auswirken wurde.
Maoglicherweise wurde dies zu einer kunftigen Wertminderung von Vermogenswerten
fUhren und die Fahigkeit des Unternehmens zur UnternehmensfortfUhrung (Going
Concern) beeintrachtigen.

Es ist nicht zu erwarten, dass die Vermogenswerte der Gruppe kurzfristig Einnahmen
generieren werden.

Bei den beiden aktuellen Explorationswerten des Konzerns, dem Moolyella Projekt und
dem Kingston-Keith Projekt wird erwartet, dass es mindestens noch bis 2027 bzw. 2028
andauert, bis diese Standorte zu produzierenden Minen werden. Dies setzt voraus, dass die
Explorationsanstrengungen die geplanten Resultate erbringen, d.h. den Nachweis einer
rentablen Ressource, die Erteilung einer Bergbaulizenz oder die Finanzierung fur den Bau
einer operativ tatigen Mine. Bis zu diesem Zeitpunkt werden die Vermodgenswerte selbst
im Fall einer erfolgreichen Exploration weitere Investitionen benoétigen und kurzfristig
keine Erlése generieren. Kurzfristig wird der Konzern zur Finanzierung des
Geschaftsbetriebs sowie der Explorations- und Erschliessungsaktivitaten ausschliesslich
auf Eigenkapital und eigenkapitalahnliche Finanzierungen angewiesen sein, z.B. in Form
von Wandelanleihen. Der Finanzierungsbedarf kann sich noch erhohen, sollten sich die
Explorationsarbeiten verzogern oder die Kosten hoher als erwartet ausfallen. Sollte es dem
Konzern nicht gelingen, zusatzliche Finanzmittel generell oder zu angemessenen
Bedingungen aufzunehmen, so konnte er gezwungen sein, Vermogenswerte zu
veraussern. Dies moéglicherweise auch aus einer Notlage heraus, oder sogar aus einer
Insolvenz. Dies wurde zu einer Wertminderung der Vermogenswerte und moglicherweise
zu zusatzlicher Verschuldung fuhren.

Daruber hinaus besitzt der Konzern Uber seine Tochtergesellschaft Pharlap Holdings ein
Lizenzrecht am Cape Lambert Eisenerzprojekt. Dies befindet sich im Besitz der MCC. Das
Lizenzrecht ist an eine Retentionslizenz gebunden. Die daraus resultierenden Erldse
hangen vom Beginn der Bergbauarbeiten ab, dessen Zeitpunkt noch nicht feststeht. Der
Beginn hangt von vielen Faktoren ab, die nicht in der Kontrolle des Konzerns liegen. Dies
umfasst, ist aber nicht beschrankt auf die Entwicklung der Rohstoffpreise, die
Geschaftsstrategie sowie die Kreditqualitat von MCC. Auch die Entwicklung der
gesetzlichen Rahmenbedingungen in Westaustralien und die globale makrookonomische
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Dynamik usw. spielen hierbei eine Rolle.

Weiter erfordert jede Ubernahme der Gruppe von zusatzlichen Explorationsanlagen oder
Unternehmen, die Explorationsanlagen halten, eine ausreichende zusatzliche Finanzierung
Uber Kapitalerhdhungen durch die Aktionare.

5.2 Rohstoffbezogene Risikofaktoren

Der Markt reagiert auf zahlreiche Faktoren sensitiv, so dass eine Marktprognose nur
begrenzt moglich ist. Die Entwicklung von Preisen und Zinsen, die Inflation, politische und
soziale Veranderungen kdnnen hierbei als Schlusselfaktoren ausgemacht werden.

Das Preisrisiko des Unternehmens bezieht sich auf die Entwicklung von Rohstoffpreisen.
Das Rohstoffpreisrisiko ist definiert als der mogliche adverse Einfluss auf den Nettogewinn
bzw. -verlust sowie den wirtschaftlichen Wert aufgrund von schwankenden und volatilen
Rohstoffpreisen. Aus diesem Grund verfolgt das Unternehmen die langfristige Entwicklung
der Rohstoffpreise genau, um gegebenenfalls geeignete Massnahmen einzuleiten. Dies gilt
insbesondere fur Eisenerz sowie Basis- und Edelmetalle.

Da SunMirror umfangreiche Mittel zur Finanzierung seiner kunftigen Explorations- und
Evaluierungsaktivititen sowie moglicher Ubernahmen bendtigt, Uberwacht die
Gesellschaft das Risiko nicht ausreichender liquider Mittel aktiv. Fur den Fall, dass
Aufwendungen in Wahrungen denominiert sind, die von den jeweiligen funktionalen
Wahrungen abweichen, ist SunMirror Wechselkursrisiken ausgesetzt. SunMirror managt
diese Wahrungsrisiken durch den Abgleich von Ein- und Auszahlungen in derselben
Wahrung sowie die Uberwachung von Wechselkursschwankungen.

Zudem ist SunMirror Wettbewerbsrisiken durch Konkurrenten ausgeliefert, von denen
einige Uber erheblich hohere finanzielle Ressourcen fur Akquisitionen bzw. Joint Ventures
verfugen. Mehr Wettbewerb kann auch zu einem hoheren Angebot mineralischer
Vorkommen und somit sinkenden Marktpreisen fur bestimmte Mineralien fuhren.
Hierdurch kdnnten die Zukunftsaussichten des SunMirror Konzerns als weniger attraktiv
fur maogliche Kapitalgeber erscheinen. Ein mangelhafter Zugang zu Kapital kénnte die
Fahigkeit von SunMirror einschranken, die Geschaftsentwicklung zu finanzieren. Dies
konnte sich auch auf die Aussichten von lizenzpflichtigen Vermdgenswerten von SunMirror
in Pharlap auswirken.

5.3 Regulatorische Risikofaktoren

Die Muttergesellschaft SunMirror AG gibt Inhaberaktien statt Namensaktien aus. Fur
offentlich notierte Unternehmen in der Schweiz ist dies noch maoglich. Inhaberaktien
konnten jedoch den kunftigen Zugang zu Kapital durch die weltweite Tendenz zur
Ausgabe von Namensaktien einschranken.

MCC hat bis Marz 2005 erfolgreich die Verlangerung seiner Retentionslizenz von der fur
Bergbau zustandigen Behorde in Westaustralien bewilligt bekommen. Sollten jedoch
weitere Verlangerungen abgelehnt werden, konnte sich dies auf die Aussichten von
SunMirror auswirken, aus den LizenzgebUhren seiner Tochtergesellschaft Pharlap kunftig
Erlose zu erzielen.

Neue Umweltauflagen koéonnten zusatzliche Anforderungen an die Entwicklung des
Bergbaus und die Nutzung fossiler Brennstoffe stellen, die sich auf die kunftigen
Ergebnisse und Finanzierungsbedingungen des Unternehmens auswirken kénnten.
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Vorschriften zur Nutzung fossiler Brennstoffe wirden angesichts der Konzentration des
Unternehmens auf die Ressourcen von Batteriemetallen jedoch wahrscheinlich auch
Chancen eroffnen.

In Westaustralien haben Native Title-Antragsteller und bestimmte Native Title-Inhaber
bestimmte Rechte gemass den Bestimmungen des Native Title Act 1993 (Cth) (NTA) Future
Act Regime, wenn Regierungen beabsichtigen, Geschafte wie die Gewahrung von
Bodengrundstucken zu tatigen, die zukunftige Acts unter dem NTA sind.

Die Landesregierung verfolgt eine Richtlinie, nach der Antragsteller far
Explorationslizenzen und Schurflizenzen eine Regional Standard Heritage Agreement
(RSHA) unterzeichnen und anbieten bzw. nachweisen mussen, die besagt, dass sie ein
bestehendes Alternative Heritage Agreement haben. Dies muss geschehen, bevor die
Antrage im beschleunigten NTA-Verfahren eingereicht werden (Kimberley-Region
ausgenommen).

Die RSHAs sorgen fur den Schutz des Erbes der Ureinwohner und bieten allen Parteien
Standardgebuhren und -verfahren fur die Freigabe des Erbes an, die einem fur die Industrie
akzeptablen Standard entsprechen.

Teile der Moolyella und Kingston Keith Explorationslizenzen fallen unter die Erbanspruche
und das Unternehmen steht in engem Dialog mit den betroffenen Ureinwohnergruppen.
Mit der lokalen Native Title Group fur das Lizenzgebiet Moolyella wurde ein RSHA
abgeschlossen, und mit der entsprechenden Native Title Group im Lizenzgebiet Kingston
Keith (Tjiwarl Aboriginal Corporation) wurde eine Vereinbarung Uber Landzugang und
Mineralexploration ausgehandelt. Die Explorationslizenz fur Kingston Keith wurde Lithium
1Tim Jahr 2020 erteilt, nachdem das National Native Title Tribunal festgestellt hatte, dass die
Konzession erteilt werden kann, da das beschleunigte Verfahren nicht anwendbar ist. Es
wurde festgestellt, dass es im Konzessionsgebiet keine Orte oder Statten von besonderer
Bedeutung gibt. Dementsprechend muss das Unternehmen gemass dem Tjiwarl
Indigenous Land Use Agreement mit dem Bundesstaat Westaustralien und gemass den
gesetzlichen Bestimmungen keine neue Vereinbarung abschliessen. Das Unternehmen
hat sich jedoch bereit erklart, als Zeichen des Respekts und der Anerkennung der Tjiwarl
Prescribed Body Corporate und der Tjiwarl Native Title Holders freiwillig eine
Explorationsvereinbarung zu unterzeichnen.

Mit der Verabschiedung des Aboriginal Cultural Heritage Act 2021 (WA), der am 1. Juli 2023
in Kraft getreten ist, hat die Regierung von Westaustralien neue Gesetze erlassen. Diese
sollen verhindern, dass sich die Zerstdérung einer alten indigenen Statte durch den
Rohstoffriesen Rio Tinto wiederholt.

Das neue Gesetz, das den Aboriginal Heritage Act 1972 (WA) ersetzen sollte, erwies sich als
ausserst umstritten, und am 8. August dieses Jahres, nur wenige Wochen nach seiner
Einfuhrung, kindigte der Premierminister von Westaustralien die Aufhebung des neuen
Aboriginal Cultural Heritage Act 2021 (WA) und eine RuUckkehr zum ursprunglichen
Aboriginal Heritage Act 1972 (WA) an.

Fur die Projekte der Gruppen in Australien geht es also weiter wie bisher.
Quelle: https://www.dmp.wa.gov.au/Minerals/Native-Title-Act-Process-5548.aspx
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Die  Osterreichische  Prufstelle fur Rechnungslegung (OePR) hat unsere
Finanzberichterstattung und die Jahresabschllsse fur 2021 und 2022 gepruft. Die Prufung
startete im Dezember 2022 und die Resultate wurden im Oktober 2023 bekannt gegeben.
In ihrem Prufungsergebnis vom 9. Oktober 2023 kommt OePR zum Schluss, dass unsere
Rechnungslegung fehlerhaft sei. Die OePR Dbestatigt die Klassierung der
Lizenzvereinbarung auf Cape Lambert als immateriellen Vermogenswert, kommt aber bei
der Folgebewertung zur Schlussfolgerung, dass der Wertminderungstest gemass den
Bestimmungen von IAS 36.10 lit. a jahrlich hatte durchgefuhrt werden mussen.
Zusammenfassend ist OePR der Meinung, dass die Lizenzvereinbarung auf Cape Lambert
nicht als Vermégenswert gemass IFRS 6 klassifiziert werden kann.

Nach eingehender Beratung mit unseren Beratern teilt der Verwaltungsrat von SunMirror
die Einschatzung der OePR nicht und hat deshalb den Prufungsfeststellungen nicht
zugestimmt. Eine zwischenzeitlich von einem externen Sachverstandigen erstellte
Bewertung der Lizenzvereinbarung kommt zum Schluss, dass der aktuelle Wert der
Lizenzvereinbarung auf der Grundlage der getroffenen Annahmen den Buchwert stutzt.
Somit besteht unabhangig von der Wertminderungsprufung keine Abweichung in der
Folgebewertung, weder nach IAS 36 (OePR-Perspektive) noch nach IFRS 6 (SunMirror-
Perspektive). Das Verfahren wurde nun von der OePR an die o&sterreichische
Finanzmarktaufsicht (FMA) weitergeleitet, die sich eine unabhangige Meinung zu dieser
Angelegenheit bilden wird. Zum Zeitpunkt der Erstellung des verkdrzten
Konzernzwischenabschlusses war das Verfahren noch nicht abgeschlossen.

Unabhangig von der Entscheidung der FMA erwartet der Verwaltungsrat keine
Auswirkungen auf die in diesem verkUrzten Konzernzwischenabschluss verdffentlichten
Zahlen.

5.4 Rechtliche Risiken

Im Rahmen ihres Geschaftsbetriebs und ihrer Finanzierungsaktivitaten ist die SunMirror
Gruppe rechtlichen Risiken ausgesetzt. Die SunMirror Gruppe geht Vereinbarungen mit
Lieferanten, Auftragnehmern sowie anderen Gegenparteien ein, aus denen magliche
Rechtsstreitigkeiten und Forderungen entstehen kdnnen. Der Konzern kann auch
Anspruche gegenuber Gegenparteien verfolgen, die — bevor sie moglicherweise erfolgreich
geltend gemacht werden — zu erheblichen Rechtskosten fuhren kénnen. Die Gruppe
verfugt dabei Uber eine interne Expertise, um mit solchen Risiken umzugehen. Sie wird
dabei zudem von externen Rechtsberatern in den verschiedenen Rechtsordnungen, in
denen sie tatig ist oder Geschaftsbeziehungen unterhalt, unterstUtzt. Ausserdem
Uberwacht die Gruppe die Einhaltung ihrer eigenen Vertragsverpflichtungen sorgfaltig, um
das Risiko kunftiger Rechtsstreitigkeiten zu minimieren.

Das Unternehmen befand sich in einem Rechtsstreit mit den Inhabern der ehemaligen
52'534 Pflichtwandelanleihen ISIN CHI1142529093, die im Dezember 2021 ausgegeben
wurden und am 20. Dezember 2022 automatisch in SunMirror-Aktien zu einem Preis von
EUR 75 pro Aktie umgewandelt wurden. Die Anleiheglaubiger haben die Umwandlung
ihrer Anleihen angefochten. Das Unternehmen ist dagegen der Ansicht, dass die
Schuldverschreibungen rechtmassig in Aktien umgewandelt wurden, und widerspricht
den Behauptungen der Anleiheglaubiger grundlegend. Auf dieser Grundlage und in
Anbetracht des aktuellen Sachverhalts ist das Unternehmen der Ansicht, dass die
Anspruche unbegrundet sind, und bildet keine Ruckstellungen oder
Eventualverbindlichkeiten im Zusammenhang mit diesem Streit. Im Rahmen einer
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Schlichtungsverhandlung im Marz 2023 konnte keine Einigung erzielt werden. Im
Anschluss an diese Schlichtungsverhandlung versaumten es die Anleiheglaubiger,
innerhalb der geltenden Frist eine Klage bei einem Schweizer Gericht einzureichen. Um
eine Klage einzureichen, mussten die Anleiheglaubiger das Verfahren neu beginnen und
eine neue Schlichtungssitzung beantragen. Seit Marz 2023 hat es in dieser Angelegenheit
keine weiteren Entwicklungen gegeben.

5.5 Auswirkungen der Inflation, steigender Zinssatze und des méglichen
Risikos einer weltweiten Rezession

Der erhebliche Anstieg der globalen Inflation kann einen Kostendruck auf den Konzern
ausuben. Glucklicherweise ist die Gruppe dem Inflationsdruck jedoch nur bedingt
ausgesetzt. Dies aufgrund der Tatsache, dass ein Grossteil der Kosten Uber mittel- bis
langfristige Vertrage abgesichert ist. Im Rahmen seiner Explorationsaktivitaten ist der
Konzern von Material- und Energiekosten nur bedingt abhangig. Jedoch kann eine Inflation
bei den Lohnen und die Knappheit von Arbeitskraften zu Kostensteigerungen fuhren.

Zudem bekampfen die Zentralbanken die Inflation weltweit mit deutlich angehobenen
Leitzinsen. Dies kénnte zu einem verknappten und/oder teureren Zugang zu Kapital
fUhren. Dieser Umstand wiederum wurde die Umsetzung von Akquisitionen und
Investitionsaktivitaten erschweren. Letztlich durfte der Zinsanstieg vermutlich das
mittelfristige globale Wirtschaftswachstum dampfen. Dies kdnnte die Nachfrage nach
Rohstoffen, deren Produktion der Konzern anstrebt, abschwachen. Ein Produktionsstart ist
jedoch erst langfristig vorgesehen. Dennoch kéonnte sich eine Rezession auf die Plane von
MCC zur Entwicklung des Cape Lambert Eisenerzprojekts auswirken, wodurch sich der
Zeitpunkt verschieben wurde, zu dem die Lizenz Umsatzerlose generiert.
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6 Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems in Bezug auf den
Rechnungslegungsprozess

Die Rechnungslegung der Gesellschaft umfasst alle Aktivitaten, die zur Erstellung der
Einzel- und KonzernabschlUsse nach Massgabe der jeweiligen Gesetze und IFRS nétig sind.

6.1 Struktur der Rechnungslegung

Das Rechnungswesen der SunMirror Gruppe setzt sich aus dem Rechnungswesen bei den
lokalen Gesellschaften sowie dem Konzernrechnungswesen in Zurich zusammen. Die
lokalen Gesellschaften erstellen ihre Abschlisse gemass den lokalen gesetzlichen
Vorschriften unter Verwendung einer lokalen Buchhaltungssoftware. Vierteljahrlich
werden die AbschlUsse zur finalen Klarung und Uberprifung an das Konzernrechnungs-
wesen in Zug Ubermittelt. Die Uberleitung der lokalen AbschlUsse in eine einheitliche IFRS-
Rechnungslegung und Bewertungsprinzipien werden durch das Konzernrechnungswesen
in  Zusammenarbeit mit einem Dienstleister von Konsolidierungsleistungen
vorgenommen.

6.2 Konsolidierung

Die IFRS-AbschlUsse werden gemass den IFRS-Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften
erstellt, die vom International Accounting Standards Board (IASB) herausgegeben wurden.
Die lokalen Rechnungslegungsdaten werden durch das Konzernrechnungswesen manuell
Uberpruft. Diese bestehen vor allem aus Plausibilitatsprufungen, konzerninternen
Verrechnungen sowie Uberleitungen von AbschliUssen, die auf Basis lokaler
Rechnungslegungsvorschriften erstellt wurden, auf eine IFRS-konforme Bilanzierung und
Bewertung. Imm Rahmen dieses Prozesses arbeitet das Konzernrechnungswesen eng mit
einem Dienstleister von Konsolidierungsleistungen zusammen. Die EinzelabschlUsse
werden zweimal im Jahr konsolidiert (Konzernjahresabschluss zum 30. Juni sowie
verkurzter Zwischenbericht des Konzerns zum 31. Dezember).

Insgesamt beinhaltet der Konsolidierungsprozess neben einer Uberpriufung der Konsistenz
der Ubermittelten Daten auch die Plausibilisierung der AbschllUsse insgesamt. Die
Konsolidierung wird mit einer zertifizierten Standardsoftware durchgefuhrt.

Zur Sicherstellung der fehlerfreien und rechtzeitigen Erstellung der AbschlUsse zum
Publikationsstichtag werden sowohl fur den Zwischenbericht zum Halbjahr als auch fur
den Jahresabschluss entsprechende Fristen gesetzt. Von diesen wird das gesamte
Rechnungswesen rechtzeitig in Kenntnis gesetzt. Neben dem zum Ende des
Geschaftsjahrs zu erstellenden Jahresabschluss wird ein Zwischenbericht zum Halbjahr
nach Massgabe von IAS® 34 erstellt.
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6.3 Kontrollen

Das Rechnungswesen ist dem Chief Financial Officer (CFO) unterstellt. Auf regelmassiger
Basis werden Informationen zu den Investitionsprogrammen, Kostenprognosen,
moglichen Rechtsstreitigkeiten sowie Chancen und Risiken an die Geschaftsleitung
berichtet. Dies stellt die fortlaufende Uberwachung des internen Kontrollsystems sicher.
Tatsachliche und mégliche Risiken werden somit konstant Uberwacht. Diese Uberwachung
basiert auf einheitlichen Risikoleitlinien. Die Geschaftsleitung ist fur die Implementierung
dieser Leitlinien und die Sicherstellung ihrer Uberwachung verantwortlich.

Innerhalb der SunMirror Gruppe wird der Zeitplan fur die jahrliche Prdfung durch die
Geschaftsleitung festgelegt. Dies geschieht auf Basis eines Vorschlags des
Konzernrechnungswesens der Gesellschaft. Schwerpunkte sind die Prufung der
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, die Einhaltung der geltenden
Rechnungslegungsstandards sowie andere Compliance-Anforderungen. Die Ergebnisse
der Prufungen werden dem Verwaltungsrat von Fall zu Fall vorgelegt.
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7 Angaben gemass § 243a Abs 1 UGB

7.1 Grundkapital

Per 30. Juni 2023 betrug das Grundkapital der SunMirror AG insgesamt CHF 2,395,755,00
und unterteilte sich in 2,395,755 Inhaberaktien mit einem Nennwert von jeweils CHF 1.00,
der komplett eingezahlt wurde. Hinsichtlich ihres Dividendenanspruchs und der
Stimmrechte sind alle Aktien gleich ausgestattet.

7.2 Kapitalband

Seit dem 20. Dezember 2023 betragt das Kapitalband der Gesellschaft zwischen
CHF 2,395,755.00 (untere Grenze) und CHF 3,593,632.00 (obere Grenze).

Nach Artikel 3d der Statuten: ,Die Gesellschaft verfugt Uber ein Kapitalband von
CHF 2,395,755.00 (untere Grenze) und CHF 3,593,632.00 (obere Grenze). Der Verwaltungsrat
ist im Rahmen des Kapitalbands ermachtigt, bis zum 19. Dezember 2028 oder bis zu einem
fruheren Dahinfallen des Kapitalbandes das Aktienkapital einmal oder mehrmals und in
beliebigen Betragen zu erhdhen oder Aktien direkt oder indirekt zu erwerben. Die
Kapitalerhdhung kann durch Ausgabe von bis zu 1,197,877 voll zu liberierenden
Inhaberaktien mit einem Nennwert von je CHF 1.00 oder durch eine Erhohung der
Nennwerte der bestehenden Inhaberaktien im Rahmen des Kapitalbands erfolgen.

Bei einer Erhohung des Aktienkapitals im Rahmen des Kapitalabands legt der
Verwaltungsrat, soweit erforderlich, den Ausgabebetrag, die Art der Einlage (einschliesslich
Barlieberierung, Sacheinlage, Verrechnung und Umrechnung von Reserven oder eines
Gewinnvortrags in Aktienkapital), den Zeitpunkt der Ausgabe, die Bedingungen der
Bezugsrechtsaustibung und den Beginn der Dividendenberechtigung fest. Dabei kann der
Verwaltungsrat neue Aktien mittels Festibernahme durch eine Bank, ein
Bankenkonsortium oder einen anderen Dritten und anschliessendem Angebot an die
bisherigen Aktionare oder an Dritte (sofern die Bezugsrechte der bisherigen Aktionare
aufgehoben oder nicht gultig ausgeuUbt wurden) ausgeben. Der Verwaltungsrat ist
ermachtigt, den Handel mit Bezugsrechten zu ermdéglichen, zu beschranken oder
auszuschliessen. Nicht gultig ausgeubte Bezugsrechte kann der Verwaltungsrat verfallen
lassen, oder er kann diese bzw. Aktien fur welche Bezugsrechte eingeraumt, aber nicht
gultig ausgeubt wurden, zu Marktkonditionen platzieren oder anderweitig im Interesse der
Gesellschaft verwenden.

Der Verwaltungsrat ist im Fall einer Ausgabe von Aktien ermachtigt, das Bezugsrecht der
bisherigen Aktionare aufzuheben oder zu beschranken und Dritten, der Gesellschaft oder
einer ihrer Konzerngesellschaften zuzuweisen: (i) wenn der Ausgabebetrag der neuen
Aktien unter Berucksichtigung des Marktpreises festgesetzt wird; oder (ii) fur die
Beschaffung von Eigenkapital auf einer schnelle und flexible Weise, welches ohne den
Ausschluss der Bezugsrechte der bisherigen Aktionare nicht oder nur schwer oder zu
wesentlich schlechteren Bedingungen maglich ware; oder (iii) fur die Ubernahme von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen, den Erwerb von Produkten,
ImmaterialgUtern oder Lizenzen oder Investitionsvorhaben der Gesellschaft oder durch
eine ihrer Konzerngesellschaften oder fur die Finanzierung oder Refinanzierung solcher
Transaktionen durch eine Aktienplatzierung; oder (iv) zum Zwecke der Erweiterung des
Aktionarskreises des Gesellschaft in bestimmten Finanz- oder Investoren-Markten, zur
Beteiligung von strategischen Partnern, einschliesslich Finanzinvestoren oder in
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Zusammenhang mit der Kotierung von neuen Aktien an inlandischen oder auslandischen
Borsen.

Nach einer Nennwertveranderung sind neue Aktien im Rahmen des Kapitalbands mit
gleichem Nennwert auszugeben wie die bestehenden Inhaberaktien.”

7.3 Bedingtes Kapital
Seit dem 20. Dezember 2023 betragt das bedingte Kapital der Gesellschaft CHF 1,197,877.00.

Nach Artikel 3b der Statuten: “Das Aktienkapital wird unter Ausschluss der Bezugsrechte
der Aktionare durch Ausgabe von maximal CHF 1,197,877 voll zu liberierenden
Inhaberaktien mit einem Nennwert von CHF 100 um den Maximalbetrag von
CHF 1,197,877.00 erhoht mittels Austbung von Wandel- und Optionsrechten, die gemass
einem oder mehreren durch den Verwaltungsrat zu schaffenden Beteiligungsplanen den
Glaubigern von neuen Anleihens- oder ahnlichen Obligationen gegenuber der Gesellschaft
eingeraumt werden. Der Verwaltungsrat regelt die Einzelheiten der Ausgabebedingungen.

Wandel- und Optionsrechte gemass vorstehendem Absatz mussen schriftlich oder in
elektronischer Form, die den Nachweis durch Text ermdglicht, ausgeubt werden. Dies gilt
auch fur den Verzicht auf die Ausubung dieser Rechte ”

7.4 Weitere Informationen

e SunMirror AG halt einen direkten Anteil von 100.0% an der SunMirror Luxembourg S.A.
und ist somit die alleinige indirekte Gesellschafterin von Lithium 1 Pty. Ltd. (Lithum 1).
Laut Ad-hoc-Mitteilung vom 1. August 2022 hat die Gesellschaft temporar die Kontrolle
Uber die Lithium 1 verloren. Am 2. August 2022 wurde die Kontrolle Uber die Beteiligung
von 100% an Lithium 1 durch SunMirror Luxembourg S.A. wieder hergestellt.

e Nach Artikel 16 der Statuten: ,Der Verwaltungsrat besteht aus einem oder mehreren
Mitgliedern, die von der Generalversammlung fur ein Jahr gewahlt werden und die
wieder wahlbar sind. Die Amtsdauer endet am Tage der ordentlichen
Generalversammlung. Bei Nachwahlen vollenden die neuen Mitglieder die Amtsdauer
ihrer Vorganger.”

e Esexistieren weder Finanzierungs- noch Kundenvertrage, die Ubliche Vereinbarungen
fUr den Fall eines Kontrollwechsels im Sinne des § 243a Abs. 1, Nr. 8 UGB enthalten.

e Esbestehen keine Entschadigungsvereinbarungenim Sinne des §243a Abs. 1, Nr.9 UGB.

e |m Mai 2023 fuhrte der Verwaltungsrat von SunMirror AG einen Aktienoptionsplan ein.
Bis zum 31. Dezember 2023 wurden insgesamt 17,968 Aktienoptionen mit einem
durchschnittlichen Ausubungspreis von EUR 7.00 pro Aktie gewahrt, die zum Stichtag
alle rechtlich unverfallbar sind und von denen 7,162 in der Berichtsperiode als
aktienbasierte Vergutung im Personalaufwand erfasst wurden.
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8 Ausblick auf das kommende Geschaftsjahr

Der Verwaltungsrat der SunMirror AG ist der Ansicht, dass das Jahr 2024 aus operativer
Sicht ein entscheidendes Jahr fur die Gruppe sein wird. Wir versuchen die Exploration
sowohl von Moolyella als auch Kingston Keith bis zu einem Punkt voranzutreiben, der den
Konzern in eine attraktive Position versetzt, weiteres Kapital zur Finanzierung der nachsten
Stufe seiner Entwicklung aufzunehmen. Dieses Vorgehen ist far
Mineralexplorationsunternehmen Uublich.

Wir sehen den Ruckgang der Lithiumpreise im Jahr 2023 als Ergebnis eines
vorubergehenden Ungleichgewichts zwischen Lithiumproduktionskapazitat und der
Nachfrage nach Elektrofahrzeugen. Der Konzern geht weiterhin fest davon aus, dass die
Netto-Null-Kohlenstoff-Ziele von Landern auf der ganzen Welt die Nachfrage nach
Elektrofahrzeugen langfristig in die Hohe treiben wird. Dies gilt umso mehr, als der Ausbau
der Ladeinfrastruktur die Wettbewerbsfahigkeit von E-Fahrzeugen im Vergleich zu
benzinbetriebenen Fahrzeugen verbessert. Dieser sakulare Trend wird dazu fuhren, dass
erheblich mehr Lithium gefordert und auch andere Mineralien produziert werden mussen,
die fur die Elektrifizierung der Weltwirtschaft bendtigt werden.

Parallel hierzu pruft der Konzern weiterhin Moglichkeiten zur Verwertung seines
Lizenzvermdgens. Im Jahr 2024 konnten sich attraktive Divestment-Moglichkeiten aus
dem Ende 2023 wieder erstarkten Eisenerzpreis und der strategischen Positionierung des
Cape Lambert Abbaugebiets in der Region ergeben.

Letztlich gehen wir davon aus, dass auch der temporare RUckgang der
Mineralrohstoffpreise mit Bezug zZu E-Fahrzeugen, ebenso attraktive
Akquisitionsmoglichkeiten im Jahr 2024 bietet.

Maégliche Akquisition von Projekten in den Bereichen Kupfer, Nickel, Lithium, Mangan und
Seltene Erden in Mitteleuropa, auf den Britischen Inseln und in Nordafrika werden derzeit
gepruft.

Zug, 27. Marz 2024

Laurent Quelin Daniel Monks
Prasident des Verwaltungsrates Verwaltungsrat
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Konsolidierte Erfolgsrechnung

Fur die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 (ungepruft):

In TUSD Anmer- Juli - Dez. Juli - Dez.
(mit Ausnahme Angabe pro Aktie in USD) kungen 2023 2022
Sonstiger Ertrag 4.1 60 182
Personalaufwand 4.2 -443 -532
Ubriger betrieblicher Aufwand 43 -277 -1,466
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) -660 -1,816
Finanzertrag 24 158
Finanzaufwand -199 -410
Finanzergebnis 4.4 -175 -252
Periodenverlust vor Steuern -835 -2,068
Ertragssteuern 4.5 0 0
Periodenverlust -835 -2,068
Unverwasserter und verwasserter Verlust pro Aktie 4.6 -0.35 -0.86

Der Periodenverlust ist vollumfanglich den Aktionaren von SunMirror AG zuzuweisen. Es bestehen

keine Minderheitsanteile.

Die beigefugten Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses verkUrzten

Konzernzwischenabschlusses.
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Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

Fur die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 (ungepruft):

Anmer- Juli - Dez. Juli - Dez.
In TUSD kungen 2023 2022
Periodenverlust -835 -2,068

Sonstiges Gesamtergebnis

Posten, die in Gewinn oder Verlust umgegliedert werden kénnen:

Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der

Umrechnung auslandischer Geschaftsbetriebe 47 Sles ~412

Gesamtgewinn/ -verlust fiir den Berichtszeitraum 129 -2,480

Der Gesamtgewinn/ -verlust fur den Berichtszeitraum ist vollumfanglich den Aktiondren von
SunMirror AG zuzuweisen. Es bestehen keine Minderheitsanteile.

Die beigefugten Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses verkUrzten
Konzernzwischenabschlusses.
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Konsolidierte Bilanz

In TUSD Anmer- 31. Dez. 2023 30. Juni 2023
kungen

AKTIVEN (ungeprift) (gepruft)

Anlagevermoégen

Immaterielle Werte 4.8 26,065 25,435

Vermodgenswerte fur Exploration und Evaluierung 49 4,223 3,863

Total Anlagevermogen 30,288 29,298

Umlaufvermogen

Finanzanlagen 4.10 341 333
Ubrige kurzfristige Forderungen 4.1 211 169
Flussige Mittel 412 2,900 3,992
Total Umlaufvermogen 3,452 4,494
Total Aktiven 33,740 33,792
PASSIVEN

Eigenkapital

Grundkapital 2,585 2,585
Kapitalreserven 58,092 58,092
Aufgelaufene Verluste -27,356 -26,521
Sonstige Reserven -29 -993
Total Eigenkapital 413 33,292 33,163
Langfristiges Fremdkapital

Ruckstellung Aktienoptionsplan 414 30 8
Total langfristiges Fremdkapital 30

Kurzfristiges Fremdkapital

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 415 67 89
Ubrige Verbindlichkeiten 415 333 519
Ubrige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 416 18 13
Total kurzfristiges Fremdkapital 418 621
Total Fremdkapital 448 629
Total Passiven 33,740 33,792

Die beigefugten Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses verkUrzten
Konzernzwischenabschlusses.
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Konsolidierte Eigenkapitalveranderung

Fur die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 (ungepruft):

Den Aktionaren von SunMirror AG zurechenbares Eigenkapital

Anmer- Grund- Kapital- Verlust- Sonstige Total
In TUSD . . .
kungen kapital reserve vortrag Reserven Eigenkapital
Stand 1. Juli 2022 2,529 54,018 -23,286 -410 32,851
Jahresverlust -2,068 -2,068
Sonstiges
Gesamtergebnis 412 “412
Ges_amtver'lust fiir den -2,068 412 -2,480
Berichtszeitraum
Umwandlung
Wandelanleihe 6 4074 130
Stand 31. Dez. 2022 2,585 58,092 -25,354 -822 34,501
Den Aktionaren von SunMirror AG zurechenbares Eigenkapital
Anmer- Grund- Kapital- Verlust- Sonstige Total
In TUSD . . .
kungen kapital reserve vortrag Reserven Eigenkapital
Stand 1. Juli 2023 2,585 58,092 -26,521 -993 33,163
Jahresverlust -835 -835
Sonstiges
Gesamtergebnis e e
Gesamtgewmn{ -verlust fir 0 0 .835 964 129
den Berichtszeitraum
Stand 31. Dez. 2023 2,585 58,092 -27,356 -29 33,292

Das Eigenkapital ist vollumfanglich den Aktionaren von SunMirror AG zuzuweisen. Es bestehen keine
Minderheitsanteile. Bei den sonstigen Reserven handelt es sich ausschliesslich um kumulierte
Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung auslandischer Geschaftsbetriebe und
Gewinne/ Verlust aus Neubewertung leistungsorientierter Plane (Defined Benefit Plans).

Die beigefugten Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses verkUrzten

Konzernzwischenabschlusses.
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Konsolidierte Geldflussrechnung

Fur die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 (ungepruft):

Anmer- Juli - Dez. Juli - Dez.
In TUSD kungen 2023 2022

Geldfluss aus Geschaftstatigkeit
Periodenverlust -835 -2,068

Anpassungen zur Uberleitung des Ergebnisses vor Steuern
zum Netto-Cashflow:

Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwande 22 18
Finanzergebnis 4.4 175 252
Veranderung Nettoumlaufvermaégen:

Zunahme sonstige Forderungen -30 -72

Abnahme Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 365 867

Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten
Zinszahlungen ¢} -298
Zinseinnahmen 20 0
Nettogeldfluss aus Geschaftstatigkeit -1,013 -2,935
Geldfluss aus Investitionstatigkeit
Auszahlungen fur Exploration und Evaluierung -268 -109
Desinvestition von Finanzanlagen erfolgswirksam zum

i i 0 m
beizulegenden Zeitwert
Nettogeldfluss aus Investitionstatigkeit -268 2
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit
Auszahlung fur Wandelanleihen ¢} -2,599
Nettogeldfluss aus Finanzierungstatigkeit 0 -2,599
Nettowechselkursdifferenzen 189 171
Nettoveranderung fliissige Mittel -1,092 -5,361
FlUssige Mittel zu Beginn des Geschaftsjahres 3,992 10,611
FlUssige Mittel zum Ende des Geschaftsjahres 2,900 5250

Die beigefugten Erlauterungen im Anhang sind integraler Bestandteil dieses verkUrzten
Konzernzwischenabschlusses.
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Anhang: Erlauterungen zum verkurzten Konzernzwischenabschluss

1. Informationen zum Unternehmen und dem Konzern

Der verklrzte Konzernzwischenbschluss der SunMirror AG und ihrer Tochterge-
sellschaften (zusammen SunMirror, die SunMirror Gruppe oder der Konzern) fur die sechs
Monate von 1. Juli bis 31. Dezember 2023 wurde gemass Verwaltungsratsbeschluss vom
27. Marz 2024 zur Verdffentlichung genehmigt.

SunMirror AG (das Unternehmen oder die Muttergesellschaft) ist eine Gesellschaft nach
schweizerischem Recht mit Sitz in der Schweiz. Die Aktien des Unternehmens (ISIN
CHO0396131929) sind an der Wiener Borse gelistet und werden zudem im Freiverkehr
Frankfurt, DUsseldorf und Berlin gehandelt (Ticker: ROR). Die Adresse des eingetragenen
Firmensitzes und des Hauptgeschaftssitzes lautet General-Guisan-Strasse 6, Zug, Schweiz.

SunMirror erstellt und verodffentlicht ihre Abschlisse in US-Dollar (USD), der
Darstellungswahrung der SunMirror Gruppe. Sofern nicht anders angegeben, werden die
Zahlen auf ganze Tausend USD (TUSD) gerundet.

2. Grundlagen der Erstellung und Anderungen der
Rechnungslegungsgrundsatze des Konzerns

2.1 Grundlagen der Erstellung

Der verkUrzte Konzernzwischenabschluss fur die sechs Monate bis 31. Dezember 2023
wurde nach den Regelungen der IFRS® Accounting Standards, IAS® 34 Interim Financial
Reporting erstellt, die vom International Accounting Standards Board (IASB®) ausgegeben
wurden. Bei der Erstellung des vorliegenden Zwischenabschlusses wurden dieselben
Rechnungslegungsgrundsatze sowie Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
angewandt wie im Konzernabschluss zum 30. Juni 2023.

Der verklUrzte Konzernzwischenabschluss enthalt nicht alle im Abschluss des
Gesamtjahres geforderten Informationen und Angaben und sollte in Verbindung mit dem
Konzernabschluss zum 30. Juni 2023 gesehen werden.

2.2 Konsolidierungskreis

Die nachfolgenden Gesellschaften sind im Konsolidierungskreis des vorliegenden
Konzernzwischenabschluss zum 31. Dezember 2023 enthalten.

Name Unternehmens- Wahrung Anteil am Grundkapital
sitz Eigenkapital

SunMirror AG Schweiz CHF Holding 2,395,755

SunMirror Luxembourg S.A. | Luxemburg EUR 100% 1,111,000

Lithium 1 Pty Ltd Australien AUD 100% 10

Pharlap Holdings Pte Ltd Singapur SGD 100% 4,172,242
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Gegenuber der Vergleichsperiode lag keine Veranderungen im Konsolidierungskreis vor.
Die funktionale Wahrung flur alle oben aufgefUhrten Unternehmen ist die
Landeswahrung, mit Ausnahme von Pharlap Holdings Pte Ltd, deren funktionale
Wahrung AUD ist, welche von der Landeswahrung abweicht.

23 Neue Standards, Interpretationen und Anderungen, die vom Konzern
angewendet werden

Der Konzern pruft laufend die neuen und geanderten Rechnungslegungsstandards und
Interpretationen des IASB®. Sofern anwendbar, plant der Konzern diese neuen und
geanderten Standards und Interpretationen umzusetzen, sobald sie wirksam werden. Das
Management von SunMirror hat die Auswirkungen der neuen und gednderten
Rechnungslegungsstandards, die fir nach dem 1. Juli 2023 beginnende Berichtszeitraume
gelten, gepruft und festgestellt, dass ihre Anwendung auf den Abschluss entweder nicht
relevant oder nicht wesentlich sind.

Bestimmte neue Rechnungslegungsstandards, Anderungen von Rechnungslegungs-
standards und Interpretationen wurden veroéffentlicht, die flr die Berichtszeitrdume zum
31. Dezember 2023 nicht verpflichtend sind und von der Gesellschaft nicht vorzeitig
angewendet wurden. Es wird nicht erwartet, dass diese Standards, Anderungen oder
Interpretationen einen wesentlichen Einfluss auf die SunMirror Gruppe im aktuellen oder
zuklnftigen Berichtszeitraum und auf vorhersehbare zuklnftige Transaktionen haben
werden.

2.4 Prifung auf Wertminderung (Impairment)

Der Konzern pruft zu jedem Berichtszeitpunkt, ob es Anzeichen daflur gibt, dass ein
Vermobgenswert im Wert gemindert sein kdnnte. Nebst den in der Anmerkung 2.3.5. des
Konzernjahresabschlusses zum 30. Juni 2023 aufgefUhrten Wertminderungsfaktoren
gehort auch die Entwicklung des Borsenkurses der SunMirror AG Aktie (Ticker: ROR) als
indirektes Anzeichen mit dazu. Der Kurs der SunMirror AG Aktie hat sich seit der Erstellung
des Konzernjahresabschlusses zum 30. Juni 2023 nochmals deutlich abgeschwacht. Das
Management sieht dennoch keine objektiven Anzeichen fur eine mogliche
Wertminderung auf den bilanzierten Vermdgenswerten.

2.5 Wesentliche Ermessensentscheidungen und Annahmen bei der
Rechnungslegung

Im Rahmen der Erstellung der Jahresabschlisse der Gruppe muss die Geschaftsleitung
Ermessensentscheidungen und Annahmen vornehmen, die sich auf die ausgewiesenen
Ansatze von Aufwendungen, Aktiven und Verbindlichkeiten sowie auf die dazugehdrigen
Angaben auswirken. Grossere Schatzungsunsicherheiten kénnten dabei zu Ergebnissen
flhren, die eine substanzielle Anpassung von Buchwerten der betroffenen
Vermobgenswerte oder Verbindlichkeiten in klnftigen Perioden nach sich ziehen.
Annahmen in Bezug auf klinftige Perioden kénnen sich jedoch aufgrund von Umstanden,
die ausserhalb der Kontrolle des Managements liegen, andern. In solchen Fallen werden
die veranderten Annahmen berlcksichtigt, sobald sie eintreten.

Bei der Erstellung des verkurzten Konzernzwischenabschlusses hat das Management
keine zum Konzernabschluss per 30. Juni 2023 abweichenden Ermessensentscheidungen
und Annahmen bei der Rechnungslegung vorgenommen, die gemass IAS® 1 anzugeben
sind.
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3. Wichtige Transaktionen und Ereignisse

3.1 Wertminderungstest Lizenzvereinbarung Cape Lambert

Die Osterreichische Prifstelle fur Rechnungslegung (OePR) hat unsere
Finanzberichterstattung und die JahresabschlUsse fur 2021 und 2022 gepruft. Die Prifung
startete im Dezember 2022 und die Resultate wurden im Oktober 2023 bekannt gegeben.
In ihrem Prifungsergebnis vom 9. Oktober 2023 kommt OePR zum Schluss, dass unsere
Rechnungslegung fehlerhaft sei. Die OePR bestatigt die Klassierung der
Lizenzvereinbarung auf Cape Lambert als immateriellen Vermoégenswert, kommt aber bei
der Folgebewertung zur Schlussfolgerung, dass der Wertminderungstest gemass den
Bestimmungen von IAS 36.10 lit. a jahrlich hatte durchgefUhrt werden mdussen.
Zusammenfassend ist OePR der Meinung, dass die Lizenzvereinbarung auf Cape Lambert
nicht als Vermogenswert gemass IFRS 6 klassifiziert werden kann.

Nach eingehender Beratung mit unseren Beratern teilt der Verwaltungsrat von SunMirror
die Einschatzung der OePR nicht und hat deshalb den Prufungsfeststellungen nicht
zugestimmt. Eine zwischenzeitlich von einem externen Sachverstandigen erstellte
Bewertung der Lizenzvereinbarung kommt zum Schluss, dass der aktuelle Wert der
Lizenzvereinbarung auf der Grundlage der getroffenen Annahmen den Buchwert stltzt.
Somit besteht unabhangig von der Wertminderungsprifung keine Abweichung in der
Folgebewertung, weder nach IAS 36 (OePR-Perspektive) noch nach IFRS 6 (SunMirror-
Perspektive). Das Verfahren wurde nun von der OePR an die Osterreichische
Finanzmarktaufsicht (FMA) weitergeleitet, die sich eine unabhangige Meinung zu dieser
Angelegenheit bilden wird. Zum Zeitpunkt der Erstellung des verkUrzten
Konzernzwischenabschlusses war das Verfahren noch nicht abgeschlossen.

Unabhangig von der Entscheidung der FMA erwartet der Verwaltungsrat keine
Auswirkungen auf die in diesem verkUlrzten Konzernzwischenabschluss veroéffentlichten
Zahlen.

3.2 Rechtsstreitigkeiten

Das Unternehmen befand sich in einem Rechtsstreit mit den Inhabern der ehemaligen
52'534 Pflichtwandelanleihen ISIN CHI1142529093, die im Dezember 2021 ausgegeben
wurden und am 20. Dezember 2022 automatisch in SunMirror-Aktien zu einem Preis von
EUR 75 pro Aktie umgewandelt wurden. Die Anleiheglaubiger haben die Umwandlung
ihrer Anleihen angefochten. Das Unternehmen ist dagegen der Ansicht, dass die
Schuldverschreibungen rechtmassig in Aktien umgewandelt wurden, und widerspricht
den Behauptungen der Anleiheglaubiger grundlegend. Auf dieser Grundlage und in
Anbetracht des aktuellen Sachverhalts ist das Unternehmen der Ansicht, dass die
Anspriche unbegrindet sind, und bildet keine  Ruckstellungen oder
Eventualverbindlichkeiten im Zusammenhang mit diesem Streit. Im Rahmen einer
Schlichtungsverhandlung im Marz 2023 konnte keine Einigung erzielt werden. Im
Anschluss an diese Schlichtungsverhandlung versaumten es die Anleiheglaubiger,
innerhalb der geltenden Frist eine Klage bei einem Schweizer Gericht einzureichen. Um
eine Klage einzureichen, mussten die Anleiheglaubiger das Verfahren neu beginnen und
eine neue Schlichtungssitzung beantragen. Seit Marz 2023 hat es in dieser Angelegenheit
keine weiteren Entwicklungen gegeben.
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4. Einzelheiten zu den Positionen der Erfolgsrechnung und Bilanz

41 Sonstiger Ertrag

Der sonstige Ertrag resultiert aus der Auflésung einer nicht mehr benétigten kurzfristigen
Ruckstellung und der erfolgreichen Rluckforderung einer Vorauszahlung.

4.2 Personalaufwand

July - Dec. July - Dec.

In TUSD 2023 2022
Léhne und Gehalter -408 -436
Aktienbasierte Vergutungen -22 0
Sozialversicherungen -12 -24
Leistungsorientierte Vorsorgeplane 0 -8
Beitragsorientierte Vorsorgeplane -1 -2
Sonstiger Personalaufwand 0 -62
Total Personalaufwand -443 -532

Der Personalaufwand umfasst Gehalter und Vergutungen fur Verwaltungsrate,
Geschaftsleitung und Mitarbeitende. Die Zahl der Vollzeitstellen (FTE) ging im
Berichtszeitraum auf 2.1 FTE zurlck, gegenlber 3.6 FTE im Vergleichszeitraum.

43 Ubriger betrieblicher Aufwand

July - Dec. July - Dec.

In TUSD 2023 2022
Unternehmensberatung 0 -250
Regulatorische Aufwendungen -37 -59
Rechts- und Steuerberatung -40 -459
Buchfuhrung und Wirtschaftsprufung -168 -497
Investor Relations -21 -138
Kapitalsteuer -10 -1
Sonstiger Betriebsaufwand -1 -52
Total Ubriger betrieblicher Aufwand =277 -1,466
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4.4 Finanzergebnis

July - Dec. July - Dec.
InTUSD 2023 2022
Gewinne auf Wertschriften des Umlaufvermdodgens 0 42
Wechselkursgewinne 3 12
Zinsertrag 21 4
Finanzertrag 24 158
Zinsaufwand 0 -218
Wechselkursverluste -199 -192
Finanzaufwand -199 -410
Total Finanzergebnis -175 -252

Der Finanzertrag resultiert in erster Linie aus Zinsertragen auf flissigen Mittel.

Der Finanzaufwand resultiert aus Wahrungsverlusten bei den liquiden Mitteln und
Forderungen.

45 Ertragssteuern

Im laufenden und im Vergleichszeitraum hat die Gruppe keine steuerpflichtigen Gewinne
erzielt. Es wurden keine latenten Steueranspriche in Bezug auf steuerliche
Verlustvortrage erfasst, da die Realisierung unsicher ist.

Im Berichtszeitraum wurden keine latenten Steueranspriche auf temporare Differenzen
angesetzt, da ein erheblicher Betrag an latenten Steueranspriichen zur VerflUgung steht,
um eine daraus resultierende latente Steuerschuld auszugleichen.

Die Gruppe geht nicht davon aus, dass sie die Schwellenwerte der von der Organisation
far wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) herausgegebenen
Modellregel fur eine neue globale Mindeststeuer (zweite Saule) und die entsprechenden
Offenlegungspflichten erfullen wird.

4.6 Ergebnis pro Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird errechnet, indem das den Stammaktionaren des
Mutterunternehmens zurechenbare Periodenergebnis durch die gewichtete
durchschnittliche Anzahl der wahrend der Periode im Umlauf befindlichen Stammaktien
geteilt wird. 52'534 Aktien, die bei der Umwandlung der Pflichtwandelanleihen am
23. Dezember 2022 ausgegeben wurden, sind in die Ermittlung des unverwasserten
Ergebnissen je Aktien im Vergleichszeitraum einbezogen worden. Seitdem hat es keine
weiteren Anderungen gegeben. Per 31. Dezember 2023 und 31. Dezember 2022 hatte das
Unternehmen daher insgesamt 2395755 Aktien im Umlauf.

4.7 Sonstiges Ergebnis

Das sonstige Ergebnis enthalt Gewinne und Verluste aus der Wahrungsumrechnung von
Gesellschaften, deren funktionale Wahrung von der Berichtswahrung der Gruppe
abweicht. Verluste aus der Wahrungsumrechnung ergeben sich hauptsachlich aus der
Umrechnung der von Lithium 1 und Pharlap Holdings gehaltenen Vermoégenswerten.
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4.8 Immaterielle Werte

In TUSD Royalty Domains Total
Bruttowerte zum 1. Juli 2022 26,344 13 26,357
Wahrungsumrechnung -381 0 -381
Bruttowerte zum 31. Dez. 2022 25,963 13 25,976
Bruttowerte zum 1. Juli 2023 25,421 14 25,435
Wahrungsumrechnung 630 0 630
Bruttowerte zum 31. Dez. 2023 26,051 14 26,065

Immaterielle Vermdgenswerte beinhaltet nebst der Domain die Lizenzvereinbarung fur
das Cape Lambert Magnetite Projekt (Australien). Der Wertzuwachs wahrend der sechs
Monate bis 31. Dezember 2023 stammt ausschliesslich aus Wahrungsumrechnungs-
effekten. Gegenlber dem 30. Juni 2023 gab es keine Anzeichen flUr eine Wertminderung
und keine Anderungen der Umstande in Bezug auf diesen Vermégenswert (siehe
Anmerkungen 2.4 und 3.1).

Die Lizenzvereinbarung steht noch nicht zur Nutzung zur Verfigung und zu jedem
Berichtszeitpunkt wird der Vermogenswert auf Wertminderung Uberprift. Fur die
Berichtszeitraume H1 2023/24 und H1 2022/23 wurden keine Indikatoren fur eine
Wertminderung im Sinne von IFRS 6 identifiziert. Der Buchwert der Lizenzvereinbarung
ist an eine Vorratslizenz gebunden.

Der Beginn des Abbaubetriebs ist noch nicht festgelegt, weshalb der immaterielle
Vermobgenswert derzeit eine unbestimmte Nutzungsdauer aufweist.

49 Vermoégenswerte fur Exploration und Evaluierung

Moolyella Kingst.o n
In TUSD E45/5573 Keith Total
E53/1953
Bruttowerte zum 1. Juli 2022 3,460 321 3,781
Zugange 83 26 109
Wahrungsumrechnung -50 -4 -54
Bruttowerte zum 31. Dez. 2022 3,493 343 3,836
Bruttowerte zum 1. Juli 2023 3,493 370 3,863
Zugange 202 50 252
Wahrungsumrechnung 97 il 108
Bruttowerte zum 31. Dez. 2023 3,792 431 4,223

Die aktivierten Ausgaben flur Exploration und Evaluierung sowie die
Wahrungsumrechnungseffekte erhéhten den Buchwert in der Periode von Juli bis
Dezember 2023. Die dadurch neu gewonnenen Informationen zu diesen
Vermobgenswerten ergaben keine Indikatoren fur eine Wertminderung. Es handelt sich
ausschliesslich um Vermodgenswerte, welche der Phase 1 (Exploration und Evaluierung)
zugewiesen werden und eine unbestimmt Nutzungsdauer aufweisen.
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410 Finanzanlagen

In TUSD 31. Dez. 2023 30. Juni 2023
Darlehen an Aktionar zu fortgefUhrten

Anschaffungskosten e 333
Total Finanzanlagen 341 333

Weitere Informationen zum Darlehen an Aktionar siehe unter Anmerkung 5.4.

411 Ubrige nicht finanzielle Verbindlichkeiten

In TUSD 31. Dez. 2023 30. Juni 2023
Aktive Rechnungsabgrenzungen 28 46
Forderungen gegenuber staatlichen Stellen 61 22
Vorauszahlungen 122 101
Total Ubrige kurzfristige Forderungen 211 169
412 Flussige Mittel

In TUSD 31. Dez. 2023 30. Juni 2023
Bankguthaben 2,900 3,992
Total Fliissige Mittel 2,900 3,992

Der RuUckgang der flissigen Mittel wahrend des Berichtszeitraums steht im
Zusammenhang mit den Investitionsausgaben far Explorations- und
Evaluierungsanlagen, den Veranderungen des Nettoumlaufvermoégens und dem Verlust

fur den Berichtszeitraum.

413 Eigenkapital

Uberleitung der Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien:

Total
Ausstehende Aktien zum 1. Juli 2022 2,343,221
Gegen Bareinlage ausgegebene Aktien 52,534
Ausstehende Aktien zum 31. Dez. 2022 2,395,755
Ausstehende Aktien zum 1. Juli 2023 2,395,755
Ausstehende Aktien zum 31. Dez. 2023 2,395,755
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4.14 Ruckstellung flar Aktienoptionsplan

Nicht
Stand zum Zahlungs- Stand zum
In TUSD 1.3uli2023  wirksam Z2NMUNgS- 5560, 2023
wirksam
Aktienoptionsplan fur
Geschaftsleitung 8 2 22 0
Total iibrige langfristige Riickstellungen 8 0 22 30

Im Mai 2023 hat der Verwaltungsrat der SunMirror AG einen Aktienoptionsplan eingefthrt.
Vergleichszahlen fir den 31. Dezember 2022 sind deshalb nicht verflgbar. Siehe auch

Anmerkung 5.3.

415 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und Ubrige Verbindlichkeiten

In TUSD 31. Dez. 2023 30. Juni 2023
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 67 89
Ubrige Verbindlichkeiten 333 519
Total Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und 400 608

librige Verbindlichkeiten

416 Ubrige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten

In den sonstigen nicht-finanziellen Verbindlichkeiten sind zum 31. Dezember 2023
Kapitalsteuerabgrenzungen in Hohe von 19 TUSD enthalten (30. Juni 2023: 13 TUSD).

5. Ubrige Angaben

51 Angaben zu Finanzinstrumenten

Die Tabelle fast die Einordnung der Finanzinstrumente in Abhangigkeit von ihrer

Bewertung zusammen.

In TUSD 31. Dez. 2023 30. Juni 2023

Finanzielle Vermogenswerte

Bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 3,241 4,325
FlUssige Mittel 2,900 3,992
Darlehen an Aktionar zu fortgefuhrten Anschaffungskosten 341 333

Total Finanzielle Vermégenswerte 3,241 4,325

Finanzverbindlichkeiten

Bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 400 608
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 67 89
Sonstige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 333 519

Total Finanzverbindlichkeiten 400 608
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5.2 Segmentberichterstattung

Da der Konzern noch nicht operativ tatig ist, liegt nur ein operatives Segment im Rahmen
der Berichterstattung vor. Die Explorationsaktivititen machen demnach das einzige
operative und berichtspflichtige Segment des Konzerns aus.

5.3 Aktienbasierte Vergltungen

Gewabhrt, noch Langfristige

nicht zugeteilt Riickstellungen Personalaufwand

Anzahl Aktienoptionen

Aktienoptionsplan fiir Geschiftsleitung

Stand zum

1. Juli 2023 8,984 10,806

Im Zeitraum zugeteilt und austbbar

innerhalb der nachsten 10 Jahre -8,984 0 0
Abgrenzung fur den Dienstzeitraum o] 7,162 7,162
Stand zum

31. Dez. 2023 0 17,968 7,162

Der Marktwert der Optionen wird auf jeden Stichtag hin neu berechnet und die
Wertanderungen werden in der Erfolgsrechnung als Personalaufwand erfasst (siehe
Anmerkungen 4.2 und 5.4).

5.4 Transaktionen mit nahestehenden Personen

Die Transaktionen der Gruppe mit nahestehenden Unternehmen und Personen umfassen
Transaktionen mit:

=  Verwaltungsrate und Mitglieder der Geschaftsleitung von SunMirror (definiert als
Verwaltungsrate und Management der SunMirror AG).

=  Gilmore Capital Ltd. fungiert als Aktionar der Gesellschaft mit signifikantem Einfluss
auf SunMirror und unterstutzt den Konzern bei der Suche nach
Investitionsmoglichkeiten. Diese Leistungen werden kostenfrei erbracht.

Die VerglUtung an Verwaltungsrate und Mitglieder der Geschaftsleitung setzen sich wie
folgt zusammen:

In TUSD July -?oezg July -?oezcz.
Kurzfristige Leistungen an Arbeitnehmer -385 -236
Aktienbasierte Vergutungen -22 0
Total -407 -236

Bei den in der Tabelle angegebenen Betrdagen handelt es sich um die in den
Berichtszeitraumen als Aufwand erfassten Betrage fur Verwaltungsrate und Mitglieder
der Geschaftsleitung.
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Die folgenden Transaktionen haben mit nahestehenden Personen stattgefunden:

July - Dec. July - Dec.
In TUSD 2023 2022
Zinsertrag aus gewahrten Darlehen an Aktionare 1 1
Total 1 1

Bei den folgenden Betragen handelt es sich um offene Salden zum Ende der
Berichtsperiode in Zusammenhang mit Transaktionen mit nahestehenden Personen:
In TUSD 31. Dez. 2023 30. Juni 2023

Gewahrte Darlehen an:
Aktionare 341 333
Total 341 333

Langfristige Riickstellungen
Aktienoptionsplan fur Geschaftsleitung -30 -8
Total -30 -8

Das dem Aktionar gewahrte Darlehen hat die folgenden Konditionen: Rlickzahlung in bar
auf Verlangen in voller Hohe einschliesslich Zinsen zu einem Zinssatz von 1 % p.a. oder
gegen Ubergabe einer vereinbarten australischen Explorationslizenz, wobei SunMirror AG
das Wahlrecht hat. Das Darlehen ist teilweise durch Aktien der SunMirror AG besichert.

6. Ereignisse nach dem Ende der Berichtsperiode

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse eingetreten, welche offenlegungspflichtig
sind.
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Erklarung des Vorstands gemass § 125 Abs. 1 Borsengesetz

Die Wirtschaftspruferin Ferax Treuhand AG, hat weder eine vollstandige Prifung noch
eine pruferische Durchsicht (Review) der publizierten Finanzinformationen
vorgenommen.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den massgebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte verkulrzte Konzernzwischenabschluss ein
moglichst getreues Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und dass der Halbjahreslagebericht des Konzerns ein madglichst getreues Bild der
Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns bezlglich der wichtigen Ereignisse
wahrend der ersten sechs Monate des Geschaftsjahres und ihrer Auswirkungen auf den
verklrzten Konzernzwischenabschluss, und bezlglich der wesentlichen Risiken und
Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten des Geschaftsjahres und bezlglich der
offen zu legenden wesentlichen Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und
Personen vermittelt.

Zug, 27. Marz 2024

Laurent Quelin Daniel Monks
Prasident des Verwaltungsrates Verwaltungsrat
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